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EKONOMILERE YONELIK YUKSEK BELIRSIZLIK DEVAM EDIYOR

Avrupa Merkez Bankasi Temmuz toplantisinda faizlerde degisiklie gitmedi, pandemi tahvil alim programini 1.35 trilyon Euro
seviyesinde tuttu. Avrupa Merkez Bankasi koronavirlis pandemisinin simdilik kontrol altinda olmasi ve karantinalarin sona ermesi
nedeniyle buglnki toplantida yeni bir adim atmadi. Banka buglinku toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmedi. AMB politika
faizini % 0'da, marjinal fonlama faizini % 0.25, mevduat faizini de eksi % 0.5'te tuttu. AMB, gegen ayki toplantisinda Pandemik Acil
Satin Alma Programi'ni (PEPP) 600 milyar euro artirmig, varlik alim programi bdylece 1.35 trilyon euroya yikselmisti.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde din dizenlenen Yonetim Konseyi toplantisi sonrasi basin agiklamasinda
bulundu. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, koronaviriisten dolayr ekonomiye yonelik "ylksek belirsizlik"
ve atil kapasite uyarisinda bulunarak, bliyiime ve enflasyonu desteklemek icin ne gerekiyorsa yapilacadi yolundaki taahhidin(
yineledi. Lagarde, Frankfurt'ta basin mensuplarina yapti§i agiklamada, "Gergek ve beklenen istihdam ve gelir kayiplari ve
pandeminin evrimine ve ekonomik gorindme iligkin istisnai yukseklikteki belirsizlik, tlketici harcamalari ve isletme yatirmlari
Uzerinde baski olusturmaya devam ediyor," dedi ve "Bol parasal tesvikler gerekli olmay strdiriyor" seklinde gérus bildirdi.

Avrupa Birligi (AB) Uyesi Ulkelerin liderleri, yeni tip koronavirisun (Kovid-19) ekonomik sonugclariyla micadele icin hazirlanan
kurtarma programi ile gelecekteki butgeyi gérismek lizere bugin Briiksel'de bir araya gelecek. Belgika'nin baskenti Briksel'de 17-
18 Temmuz'da gergeklesecek zirve, Uye 27 llkenin devlet veya hiikiimet baskanlarinin katilimiyla yapilacak. Zirvede, Kovid-19'un
ekonomik etkilerine karsi hazirlanan toplam 750 milyar avroluk ekonomik kurtarma programi ile 1,1 trilyon avroluk AB'nin 2021-
2027 yillarindaki butgesini belirleyecek "Cok Yilli Mali Cerceve" taslagi liderler tarafindan muzakere edilecek.

ABD Calisma Bakanhgi'nin verilerine gore issizlik maasina basvurularin sayisi 11 Temmuz'da sona eren haftada 1.3 milyona
geriledi. Beklenti 1.25 milyondu. Devam eden basvurular 4 Temmuz'da sona eren haftada 422 bin dususle 17.338 milyona geriledi.
Ote yandan ABD'de perakende satiglar Haziran ayinda aylik bazda yiizde 7.5 ile beklenenden daha fazla artti. ABD'de perakende
satiglar Haziran ayinda, daha fazla isletmenin yeniden acgilmasi ve issizlere destegin harcamalari gi¢lendirmesinin etkisi ile Ust Uste
ikinci ayda da beklenenden fazla artti. Perakende aligveriglerin degeri Haziran ayinda 6nceki aya gére yuzde 7.5 artis gdsterdi.

Avrupa Birligi'nin (AB) dis ticareti, yeni tip koronaviris (Kovid-19) tedbirlerinin genis 6lgide uygulandidi mayis ayinda geriledi.
Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), AB ve Euro Bélgesi'nin mayis ayi uluslararasi ticaret verilerini yayimladi. Buna gére, AB'nin ihracat,
mayis ayinda gegen yilin ayni dénemine gore ylzde 29,7 azalarak 129,8 milyar euroya, ithalati da yizde 26,2 gerileyerek 122,6
milyar euroya dustu. Boylece AB, mayis ayinda yaklasik 7,1 milyar euroluk ticaret fazlasi gergeklestirdi. Euro Bolgesi'nde de ihracat,
mayista gegen yilin ayni ayina kiyasla yizde 29,5 daralarak 143,3 milyar euro, ithalat yizde 26,7 gerileyerek 133,9 milyar euro
oldu. Euro Bélgesi'nin ticaret fazlasi, mayis ayinda yaklasik 9,4 milyar euroya ulasti.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 6,85 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek satislar ile birlikte kurdaki
egilimin asagi yonll hareketine devam etmesi durumunda 6,83, 6,80
ve 6,78 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir.
Gelebilecek olasi aliglar ile kurdaki edilimin yukari yénlt hareketinde
ise 6,87, 6,89 ve 6,92 direng seviyeleri takip edilebilir.
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Guniin Geligmeleri:

Haftanin Gglncl islem glinidnde yurt
icerisinde 15 Temmuz Demokrasi
Ginud tatili devam ederken, ABD’de
New York Empire State imalat endeksi
ve sanayi Uretimi verisi takip edilmisti.
Haftanin doérdincia islem guninde
Hazine ve Maliye Bakanhgrnin
acikladigi sonuglara gore Merkezi
yonetim butgesi Haziran'da 19.4 milyar
TL acik verdi. ABD'de ise igsizlik maasi
basvurulari 11 Temmuz'da sona eren
haftada 1.25 milyonluk beklentiler
kargisinda 1.3 milyon  olurken,
perakende satislar Haziran ayinda
ayhk bazda ylzde 7.5 ile beklenenden
daha fazla artti. Gin igerisinde
dikkatler artan vaka sayilari ve asi
gelismelerinde olmaya devam ederken
gin sonunda kurun 6,85 — 6,86
seviyeleri arasinda yatay hareketini
surdurdigu takip edildi.

17 Temmuz 2020

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, caprazin 7,80 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. 7,82 direng seviyesinin altinda kaldigi
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 7,78,
7,75 ve 7,72 seviyeleri takip edilmesi gereken &6nemli destek
seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonli
olmasinda ise 7,82, 7,84 ve 7,87 direng seviyeleri takip edilebilir
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Gliniin Geligmeleri:

Haftanin Gglncl iglem guntnde Euro
Bdlgesi’ndeki zayif ekonomik veri akigi
devam ederken, vyurt igerisinde 15
Temmuz Demokrasi Gunu tatili nedeni
ile piyasalar kapaliydi. Haftanin
dordincu islem glninde ise Hazine ve
Maliye Bakanligr'nin acikladigi
sonuglara goére Merkezi ydnetim
bitgcesi Haziran'da 19.4 milyar TL acik

verdi. Euro tarafinda ise Avrupa
Merkez Bankasi
Temmuz toplantisinda faiz oranlarinda
beklendigi gibi degisiklige

gitmeyerek politika faizini yizde 0'da,
marjinal fonlama faizini ylzde 0.25,
mevduat faizini de eksi yizde 0.5'te
tuttu. Gin icerisinde dikkatler
koronaviriis gelismeleri ve AMB
baskani Christine Lagarde’in
aclklamalari Gzerinde olmaya devam
ederken giine 7,82 seviyesinde
baslayan ¢aprazin gin sonunda asagi
yonld  sinirh hareketini  sturdurdugi
takip edildi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1380 seviyesinde belirleyici
olmaya devam etti§gi gdzlendi. 1,1340 destek seviyesinin Uzerinde
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1410, 1,1440 ve 1,1470
seviyeleri takip edilmesi gereken dnemli diren¢ seviyeleridir. Paritenin
asagl yonli harekete gecilmesi durumunda ise 1,1340, 1,1310 ve
1,1280 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Giniin Geligsmeleri

Haftanin Gglincu islem guninde Euro
Bodlgesi'ndeki zayif ekonomik akigi
devam ederken, ABD’de New York
Empire State imalat endeksi ve sanayi
Uretimi verisi takip edilmisti. Haftanin
dérdincu iglem glnlinde Avrupa
Merkez Bankasi
Temmuz toplantisinda faiz
oranlarinda beklendigi gibi degisiklige
gitmeyerek politika faizini yizde 0'da,
marjinal fonlama faizini ylizde 0.25,
mevduat faizini de eksi yizde 0.5'te
tuttu. Dolar tarafinda ise ABD'de
issizlik maasi basvurulari 11
Temmuz'da sona eren haftada
1.25 milyonluk beklentiler karsisinda
1.3 milyon olurken, perakende satiglar
Haziran ayinda aylik bazda ylzde 7.5
ile beklenenden daha fazla artti. Gin
icerisinde dikkatler koronavirlis
gelismeleri ve AMB
baskani Christine Lagarde’in
aciklamalari Uzerinde olmaya devam
ederken gline 1,14 seviyesinde
baslayan paritenin asagi  yonli
hareketini strdirdugu takip edildi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1798 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Artan talep ile Ons Altin’in
yukari yonlu hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 1806,
1814 ve 1822 seviyeleri takip edilmesi gereken &6nemli direng
seviyeleridir. Olasi bir asadl yonli harekete gegis durumunda ise
1792, 1784 ve 1776 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Haftanin uclnci islem
gununde koronavirls asisina dair
olumlu gelismeler ile birlikte Dolar'da
zayiflama gd6zlenirken, Ons Altin’in

1800 Dolar seviyesi Uzerinde
kalicihk saglayarak yukari yonli
hareketini sUrdurdigd izlenmisti.

Haftanin doérdinci islem glntnde
ise ABD ile Cin arasinda gerginlik ve
artan vaka sayilari Altin’a destek
olamaya devam ederken, olumliu
haber akiglariyla takip edilen agi
gelismeleri, Cin’den gelen buyime
disindaki ekonomik verilerin
beklentilerin altinda kalmasi ile Dolar
endeksindeki gézlenen yukari yonli
hareketin neden oldugu kismi
baskilar ile birlikte giin sonunda Ons
Altin'in  asagi  yonli  hareketini
surdirdagu takip edildi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin  1,2560
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 1,2500 destek
seviyesinin Uzerinde kaldigi slirece gelebilecek alimlar ile paritedeki
yukarl yonlu egilimin devam etmesi durumunda 1,2620, 1,2680 ve
1,2740 takip edilmesi gereken dnemli direng seviyeleridir. Gelebilecek
olasi satislar ile paritedeki egilimin asagi yonll hareketinde ise 1,2500,
1,2450 ve 1,2390 destek seviyeleri takip edilmelidir.
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Gunun Geligsmeleri:

Haftanin uglncu islem
glninde Birlesik  Krallik’ta tiketici
fiyat endeksi takip edilirken, ABD’de
New York Empire State imalat
endeksi ve sanayi Uretimi verisi takip
edilmisti. Haftanin doérdidnci islem
giniinde Ingiltere’de issizlik orani
yuzde 4,1’lik beklentiler karsisinda
Mayis ayinda bir dénceki aya goére
degisim gostermeyerek 3,1 olarak
gerceklesti. Ortalama  kazanglar
verisi ise Mayis ayinda 0,3’e geriledi.
ABD'de igsizlik maasi basvurular 11
Temmuz'da sona eren haftada
1.25 milyonluk beklentiler karsisinda
1.3 milyon olurken, perakende
satiglar Haziran ayinda aylik bazda
yuzde 7.5 ile beklenenden daha fazla
artti. Gln icerisinde Dolar
endeksindeki gozlenen yukari yonli
hareket parite Uzerindeki baski
olustururken gin sonunda paritenin
asag! yonlu hareketi izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 107,20 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 107,00 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi strece yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 107,40, 107,60 ve 108,00 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile paritedeki
egilimin asagi yonli olmasi durumunda ise 107,00, 106,80 ve 106,60
destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligsmeleri:

Haftanin  Gg¢lncud islem gininde
Japonya Merkez Bankasi politika faizini
degdistirmeyerek yuzde eksi 0,1'de
birakirken, blyime beklentilerini
dusurirken, ABD’de New York Empire
State imalat endeksi ve sanayi Uretimi
verisi takip edilmisti. Haftanin dérdiincu
islem gliniinde ise Japonya’da nispeten
zayif veri akigi devam ederken, ABD'de
issizlik maasi bagvurulari 11
Temmuz'da sona eren haftada
1.25 milyonluk beklentiler karsisinda
1.3 milyon oldu. Aciklanan perakende
satislar verisi Haziran ayinda aylik
bazda ylzde 7.5 ile beklenenden daha
fazla artigi gozlendi. Gin igerisinde
Dolar endeksindeki goézlenen vyukari
yonli  hareketin  pariteye  destek
olustururken giin sonunda paritenin
yukari yonli hareketini strdirdigu
izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol’'in 43 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 41,80 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile Petrol’'deki yukari
45y06nla egilimin devam etmesi durumunda 44,30, 45,80 ve 46,80 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar
ile edilimin asag! yonlu hareketinde ise 41,80, 40,40 ve 39,00 destek
seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin Gglincl iglem gininde
ABD Ham  Petrol  Stoklann 10
Temmuz'da sona eren haftada 7,5
milyon dusus kaydederken, OPEC +
koalisyonunun arz kisintilarina iliskin
beklentiler ile birlikte Brent Petrol’lin
yukari yonlu hareketini strdtrdtgu
izlenmisti. Haftanin dérdinci islem
gindnde ise Brent Petrol'lin OPEC +
koalisyonunun gelecek aydan
itibaren dretim kisintilarini azaltma
karari sonrasi Brent Petrol’iin 4 aylik
zirve seviyesi olan 43,79
seviyesinde tutunamayip asag
yonltd sinirli hareketini strdirdtgu
takip edildi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin’in 396 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. 394 destek seviyesinin Gzerinde kaldigi
surece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin devam etmesi
durumunda 398, 400 ve 402 takip edilmesi gereken 6nemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile Gram Altin’daki egilimin
asagl yonlu hareketinde ise 394, 392 ve 390 destek seviyeleri takip
edilmelidir.

17 Temmuz 2020

Gliniin Geligmeleri:

Haftanin Uglinct islem glninde
koronavirlis asisina dair olumlu
gelismeler ile birlikte Dolardaki
zayiflama sonrasi kurda sinirh
hareketler devam ederken, Ons
Altin'lda 1800 Dolar seviyesi
Uzerinde  kalicihk  saglanmasi
sonucu Gram Altin’da da yukar
yonli  sinirl hareketler izlenmisti.
Haftanin dordiinct islem glninde
ise kurda 6,85 — 6,86 seviyeleri

arasinda yatay hareketler takip
edilirken, koronaviris asl
gelismeleri ve Cin'den gelen
blyime digindaki ekonomik
verilerin beklentilerin altinda
kalmasi ile Dolar endeksindeki

g6zlenen yukari yoénli hareketin
neden oldugu kismi baskilar sonucu
Ons Altin’daki gerileme sonucu
Gram Altin'lda da 395 seviyesine
dogru asagi yonlu hareketler takip
edildi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI  PERIYOT
09:00 ingiltere rEE Perakende Satiglar 12,0% Haziran
12:00 Euro Bilgesi *** TUFE . 03% | 0,3% | Haziran
15:30 .  ABD | *** ingaat izinleri . 1,200M | 1,216M  Haziran
17:00 ABD *E Michigan Tiiketici Giiveni 79,0 78,1 Temmuz

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Mudur Yardimcisi

2020 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %22.58 Karda / %77.42 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




