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ABD ile GiN ARASINDAKI GERILIM SURUYOR

Cin, ABD ile artan gerilim sebebiyle soya ithalatini durdurma karari aldi. ABD ile Hong Kong Uzerinden devam eden gerilimi
degerlendirilirken, Cinli hikimet yetkilileri 6nde gelen devlet destekli tarimsal riin sirketlerine ABD'den soya fasulyesinin de dahil oldugu
bazi drinlerin alimini durdurmalarini séyledi. Konunun gizliliginden dolayi isimlerinin gizli kalmasini tercih eden kaynaklar kamu istirakleri
Cofco ve Sinograin'in siparislerini beklemeye aldiklarini sdyledi. Ayni zamanda kaynaklardan biri Cinli alicilarin miktarlari belli olmayan
Olgide domuz eti sipariglerini de iptal ettiklerini bildirdi.

ABD'de ISM imalat endeksi Mayis'ta 43.1'e yiikseldi, bu durum pandemiden olumsuz etkilenen sektérde en kétisinin geride kalmis
olabilecegine isaret etti. ABD'de ISM imalat endeksi Mayis'ta toparlansa da zayif seyrini strdirdii. Onceki ay 41.5 ile 11 yilin en diisiik
seviyesine inen endeks Mayis'ta 43.1 degerini aldi. Bu toparlanma virls pandemisi nedeniyle ekonomide en kétisinin goérdlmus
olabilecegine isaret etti. Ancak yine de normale donus igin birkag yil gegmesi gerektigi belirtiliyor.

Turkiye imalat PMI Endeksi Mayis'ta 40,9'a yikseldi ancak esik deger 50,0’nin altinda kalarak Covid-19 salgini nedeniyle sektoérdeki faaliyet
kosullarinin yavaslamaya devam ettigini gosterdi. istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI (Satin Alma Yéneticileri Endeksi) mayista
40,9'a yukseldi ancak esik deger 50,0’nin altinda kalarak Covid-19 salgini nedeniyle sektordeki faaliyet kosullarinin yavaslamaya devam
ettigini gosterdi. Endeks Nisan ayinda koronaviriis pandemisinin etkisiyle 33.4 olarak 2008'den beri en dusuk seviyeye inmisti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's Investors Service, Turk bankacilik sisteminin goérinimunin, koronavirls
pandemisinden kaynaklanan ekonomik sorunlarin borglananlarin geri deme kapasitesini zayiflatacak ve sorunlu kredilerde artisa neden
olacak olmasindan dolayi negatif kalmaya devam ettigini kaydetti. Moody's, dusuk kredi hacimleri ve yiksek provizyonlardan dolayi,
bankalarin karliliklari Gzerinde baski bekledigini ve TL'nin deder kaybi nedeniyle ilave sermaye bozulmasi 6ngérdigunu belirtti. Moody’s
Ote yandan da Hindistan'in kredi notunu Baa3'e diigtirdii, not gérinimuni negatif olarak tuttu.

Goldman Sachs Group Inc.'e gére ABD is gucl piyasasi toparlanma yasandigina iligkin erken sinyaller veriyor. Kurumun New York'da
bulunan analistlerine gore &zellikle yeniden acilan eyaletlerde suregelen issizlik haklarindan yararlanma bagvurularinin dismesi,
isletmelerde ise alim surecinin yoluna girmeye basliyor olabilecegini gosteriyor. Jan Hatzius'un 6nculuk ettigi uzmanlarin Pazar gunku
musteri raporunda issizlik bagvurulari rakamlarinin yorumlamasi zor karisik sinyaller verdigi uyarisinda bulunuldu. Goldman Sachs ayrica
ABD hisse senetlerinde suren ralliden dolay! sert bir satisin daha yasanacagi yonundeki beklentisinden vazgegti. David Kostin'in
Onculugundeki stratejistler S&P 500 Endeksi'nin 2,400 puan seviyesine disecegi yoniindeki beklentisini geri ¢ekti.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 6,81 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek satislar ile birlikte kurdaki
egilimin asagi yonll hareketine devam etmesi durumunda 6,79, 6,76
ve 6,73 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir.
Gelebilecek olasi aliglar ile kurdaki egilimin yukari yonlu hareketinde
ise 6,83, 6,85 ve 6,87 direng seviyeleri takip edilebilir.

Gunin Geligsmeleri:

Gegtigimiz  Cuma  gind  Turkiye
ekonomisi 2020 yili birinci ¢eyreginde
yuzde 5,2’lik piyasa beklentisine kargin
yuzde 4,5 bilyldmesinin piyasalar
Uzerindeki sinirli etkileri takip edilirken
ABD'de Nisan'da kisisel gelirler yizde
10.5 artarken harcamalar yluzde 13.6
distii. Aciklanan Michigan Universitesi
tuketici glveni Mayis ayinda nihai 72.3
seviyesine yukseldi. Haftanin ilk islem
guninde yurt icerisinde aciklanan
imalat PMI Endeksi, Mayis ayinda 33.4
seviyesinden 40,9’a yukseldi.
Koronavirls salgini nedeniyle 50 esik
seviyesi altinda kalan endeks sektordeki
faaliyet  kosullarinin yavaslamaya
devam ettigini gosterdi. TCMB para
politikasi  kurulu  toplantt  &zetini
yayimladi. Dolar tarafinda ise ABD ile
Cin arasindaki gerginlik devam ederken,
aciklanan ISM imalat endeksi Mayis
ayinda, 11 vyilin dibinden, 43.1
seviyesine yukseldi. Takip edilen
gelismeler sonucu glne 6,81
seviyesinde baslayan kurun gln
sonunda asagd! yonli sinirli hareketini
surdirdagu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, caprazin 7,58 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi g6zlendi. 7,60 diren¢ seviyesinin altinda kaldigi
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 7,56,
7,53 ve 7,50 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek
seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonli
olmasinda ise 7,60, 7,62 ve 7,65 direng seviyeleri takip edilebilir
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Gliniin Geligmeleri:

Gectigimiz haftanin son islem giiniinde
Turkiye ekonomisi 2020 yili  birinci
ceyreginde ylizde 5,2’lik piyasa
beklentisine karsin yuzde 4,5
blylUmesinin piyasalar Gzerindeki sinirh
etkileri takip edilirken Euro Bolgesi'nde
yillik enflasyon Mayis ayinda yuzde 0.1
olurken 4 yilin en dislk seviyesine indigi
g6zlendi. Haftanin ilk islem gininde ise
TCMB para politikasi kurulu toplanti
Ozetini yayimlarken, yurt igerisinde
aciklanan imalat PMI Endeksi, Mayis
ayinda 334 seviyesinden 40,9a
yukseldi. Koronavirlis salgini nedeniyle
50 esik seviyesi altinda kalan endeks
sektordeki faaliyet kosullarinin
yavaslamaya devam ettigini gosterdi. 9
Ulkeli Euro Bolgesi'nde agiklanan verilere
gOre imalat sektori satin alma yoneticileri
endeksi Mayis ayinda 33,4 seviyesinden
39.4 seviyesine vylkselirken, 50 esik
seviyesinin  altinda kalan endeks
sektordeki faaliyet kosullarinin
yavaslamaya devam ettigini g0Osterdi.
GUln sonunda takip edilen gelismeler ile
birlikte  caprazin yatay hareketini
surdurdigu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1120 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi g6zlendi. 1,1150 direng seviyesinin altinda kalmaya
devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1090, 1,1060 ve 1,1030 seviyeleri
takip edilmesi gereken dnemli destek seviyeleridir. Paritenin yukari
yonli harekete gecilmesi durumunda ise 1,1150, 1,1180 ve 1,1220
direng seviyeleri takip edilebilir.

Gunun Geligsmeleri

Gegtigimiz haftanin son islem giiniinde
ABD'de Nisan'da kisisel gelirler yizde
10.5 artarken harcamalar yluzde 13.6
distii. Aciklanan Michigan Universitesi
tuketici glveni Mayis ayinda nihai 72.3
seviyesine ylkseldi. Euro tarafinda ise
yillik enflasyon Mayis ayinda yiizde 0.1
olurken 4 yilin en dusik seviyesine
indigi g6zlendi. Almanya'da perakende
satiglar aylik bazda yizde 12 azalmasi
beklenirken ylzde 5.3 azaldi. Pazartesi
gind, 19 Jdlkeli Euro Boélgesi'nde
aciklanan verilere gore imalat sektoru
satin alma yoneticileri endeksi Mayis
ayinda 33,4 seviyesinden 394
seviyesine  yukselirken, 50 esik
seviyesinin altinda kalan endeks
sektordeki faaliyet kosullarinin
yavaglamaya devam ettigini goOsterdi.
Dolar tarafinda ise ABD ile Cin
arasindaki gerginlik devam ederken,
aciklanan ISM imalat endeksi Mayis
ayinda, 11 vyilin dibinden, 43.1
seviyesine yukseldi. Dolar'in gugla
durusu surduremedigi gozlenirken gin
sonunda  paritenin  yukari  yonld
hareketini strdirdtigi takip edildi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1737 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi goézlendi. Artan talep ile Ons Altin’in
yukari yonli hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 1745,
1752 ve 1760 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng
seviyeleridir. Olasi bir asagl yonli harekete gegis durumunda ise
1730, 1724 ve 1718 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

ABD ve Cin arasinda devam eden
gerilimler Gzerine Cuma gunude
Altin, yukari yonli ivme kazanmayi
surduridrken yatirrmcilarin agiklanan
veriler ve Fed Baskani Powell’in
aciklamalarina odaklanmasi sonucu
yukart  yonli hareketini devam
ettirdigi g6zlenmisti. Haftanin ilk
islem guninde ise devam eden
ABD-Cin gerginligine ek olarak,
protestolarin ve Dolar gevresindeki
satis  baskisinin  Ons  Altin’in
yukselisinde destek olusturdugu
g6zleniyor. COVID-19 asisina ve
aciklanan imalat PMI endeksleri
sonucu kuresel bir toparlanmaya
dair iyimserligin  yukari  yonli
hareketi sinirlandirdigi takip
edilirken, gin sonunda Altin'in
yukari yonlu hareketini strdardugu
izlendi.
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Gunun Geligsmeleri:

Gegctigimiz Cuma giinii  ingiltere’de
zayif veri akigi devam ederken,
ABD'de Nisan'da kisisel gelirler ylizde
10.5 artarken harcamalar yizde 13.6
diistii. Agiklanan Michigan Universitesi
tuketici gliveni Mayis ayinda nihai 72.3
seviyesine vyukseldi. ABD Merkez
Bankas Baskani Powell, telekonferans
yoluyla katildigi toplantida salginda
ikinci dalga riski oldugunu belirterek,
Onlem almaya devam edeceklerini,
ikinci bir dalganin glveni
zedelemesinden endise duydugunu
ifade etmisti. Haftanin ilk iglem
glndnde Birlesik Krallik'ta aciklanan
imalat PMI Endeksi beklentilere paralel

Teknik Analiz:
Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin  1,2480

1,2580 ve 1,2640 direng seviyeleri takip edilmelidir

seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 1,2530 direng
seviyesinin altinda kaldi§i slrece gelebilecek satiglar ile paritedeki
asagl yonla egilimin devam etmesi durumunda 1,2430, 1,2380 ve
1,2320 takip edilmesi gereken énemli destek seviyeleridir. Gelebilecek
olasi alimlar ile paritedeki egilimin yukari yonli hareketinde ise 1,2530,

olarak 40,7 seviyesine yukseldi. Dolar
tarafinda ise ABD ile Cin arasindaki
gerginlik devam ederken, aciklanan
ISM imalat endeksi Mayis ayinda, 11
yilin dibinden, 43.1 seviyesine
yukseldi. Gin sonunda takip edilen
veriler ile birlikte Dolar'in énemli para
birimleri kargisinda gugli  durusunu
surdirmekte zorlandidi gdzlenirken
paritenin  yukari  yonli  hareketini
surddrdiugu izlendi.
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Giiniin Gelismeleri:

Cuma gunud, Japonya’da aciklanan
sanayi Uretimi verisi yluzde 3,7'den
yuzde 9,1e gerilerken ABD'de
Nisan'da kigisel gelirler yizde 10.5
artarken harcamalar ylzde 13.6 dist0.
Aclklanan Michigan Universitesi
tuketici giveni Mayis ayinda nihai 72.3
| seviyesine yilkseldi. ABD Merkez
== Bankas Baskani Powell, telekonferans
“| yoluyla katildigi toplantida salginda
ikinci dalga riski oldugunu belirterek,
onlem almaya devam edeceklerini,
ikinci bir dalganin gaveni
zedelemesinden endise duydugunu
ifade etti. Haftanin ilk islem guninde
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Teknik Analiz:

destek seviyeleri takip edilebilir.

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 107,80 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 107,60 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi strece yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 108,00, 108,20 ve 108,45 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile paritedeki
egilimin asagi yonli olmasi durumunda ise 107,60, 107,40 ve 107,20

ise Japonya’da nispeten zayIf veri akisi
devam ederken, Dolar tarafinda ABD
ile Cin arasindaki gerginlik devam
ederken, agiklanan ISM imalat endeksi
Mayis ayinda, 11 yilin dibinden, 43.1
seviyesine yikseldi. Gin sonunda
takip edilen veriler ve devam eden
ABD- Cin gerginligi sonrasi paritenin
asagi yonli sinirh hareketini
surdurdigu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol’in 38,70 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 37,40 destek seviyesinin
Uzerinde kaldidi stirece gelebilecek alimlar ile Petrol’deki yukari yonli
egilimin devam etmesi durumunda 39,70, 41,00 ve 42,20 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar
ile edilimin asag! yonlu hareketinde ise 37,40, 36,40 ve 34,60 destek
seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

Gectigimiz  haftanin  son islem
glininde devam eden ABD-Cin
gerginligine karsin  piyasalardaki
iyimserlik sonucu Petrol'lin yukari
yonli hareketini surdlrdigu takip
edilirken Brent Petrol'linde yukari
yonlu hareketini surdurdagu
izlenmigti.  Haftanin  ilk iglem
ginidnde ise ABD ile Cin arasinda
devam eden gerginligin etkileri
devam ederken, OPEC +
koalisyonunun dretim kisintilarini
uzatabilecegine iliskin isaretler ile
birlikte glin sonunda Brent Petrol’'lin
yukari yonli hareketini strdirdigu
takip edildi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin’in 380 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 377 destek seviyesinin lizerinde kaldigi
surece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin devam etmesi
durumunda 383, 385 ve 388 takip edilmesi gereken 6nemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile Gram Altin’daki egilimin
asagl yonlu hareketinde ise 377, 375 ve 372 destek seviyeleri takip
edilmelidir.

Gliniin Geligmeleri:

Gegtigimiz  haftanin  son islem
gindnde aciklanan bayime verisi
sonras! kurda sinirli dalgalanmalar
g0Ozlenirken, devam eden ABD-Cin
gerginligi ve aciklanan ABD verileri
sonucunda Ons Altin’in yukari yonli
hareketi takip edildi. izlenen
gelismeler sonucu Gram Altin’inda
yukari yonli hareketini stirdirdigu
izlenmisti. Haftanin  ilk iglem
gininde aciklanan PMI verileri
sonucu kurun asagr yonld sinirli
hareketini sdrdirdigu izlenirken,
Ons tarafinda ABD-Cin gerginligine
ek olarak, protestolarin ve Dolar
cevresindeki satis baskisinin Ons
Altin’in yukselisinde destek
olusturdugu gdzlendi. Gin sonunda
takip edilen gelismeler sonucu
Gram Altin'inda sinirli yikseligini
surdurdugu izlendi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug¢ Erbas
Arastirma Muduru Genel Mudur Yardimcisi

2019 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38.24 Karda / %61.76 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




