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EKONOMIK TESVIK BEKLENTILERI BORSALARI COSTURDU..

Dunya genelinde korona viris endiseleri devam ederken Cin'in Santung eyaletinde bir kisinin otobls seyahati sirasinda hayatini
kaybetmesi Uzerine yapilan inceleme kiside farelerden insanlara gegen hantaviris isimli bir virisin tespit edildigi belirtildi. Cin'de
farelerden insanlara bulasan hantavirls tespit edilen bir kisinin hayatini kaybetmesi, yeni tip koronaviriis (Kovid-19) salgininin ortaya
¢iktigi Ulkede yeni salgin endisesine yol agti.

Korona virlis salginin nedeniyle yasanan gelismenin ardindan Japonya Basbakani Abe, IOC Baskani Bach'tan 2020 Olimpiyatlari'nin 1 yil
ertelenmesini talep etmisti. Japonya Bagbakani Abe ve Olimpiyat Komitesi Olimpiyatlarin 1 yil ertelenmesi icin anlasti ve 2020 Olimpiyatlari
2021 yilina ertelendi. Saglk Bakani Fahrettin Koca, yeni tip koronavirus (Kovid-19) nedeniyle 7 kisinin daha hayatini kaybettigini aciklarken
Turkiye'de bugline kadar Kovid-19 nedeniyle hayatini kaybedenlerin sayisi 44'e yikseldi, vaka sayisi ise 1872 oldu.

Euro Bdlgesi ise tarihinin en derin ekonomik krizi ile karsi kargiya. Euro Bolgesi'nde bilesik PMI gostergesi Mart'ta 51.6'dan 31.4'e geriledi.
IHS Markit bas ekonomisti Chris Williamson, "Euro Bdélgesi'nde isletme faaliyetleri, kiiresel finans krizi ddnemindekine kiyasla Mart ayinda
¢ok daha genis bir boyutta ¢okis yasadi. Gelecek bir yila iligkin isletme gtiveni rekor diisik seviyeye gerileyerek politika yapicilarin simdiye
kadar olan g¢abalarinin kétulesen tabloyu aydinlatamadigini gosterdi." dedi. Almanya virls sonrasi ekonomi icin tesvik paketi planliyor.
Sansolye Angela Merkel'in hiikiimeti, konu hakkinda bilgiye sahip bir kaynaga gore, korona virls krizinin hafiflemesinin ardindan Alman
ekonomisini desteklemek igin bir tesvik programi dustniyor. Gérismelerin gizli olmasindan dolayi ismini vermeyen kaynak, Almanya
ekonomisinin pandemi kontrol altina alindiktan sonra resesyona girmesi durumunda, ekonominin tekrar blylimeye gegebilmesi icin bir
tesvik paketinin gerekecegini soyledi. italya Ekonomi Bakani Roberto Gualtieri, koronaviriis salgini ile miicadele kapsaminda alinan
tedbirler nedeniyle 2020 yili i¢in énceden belirlenmis bitge acigi hedefini yikseltmek Gizere parlamentodan Nisan ayinin ilk haftasinda
yetki isteyeceklerini duyurdu. Altin tarafinda ise kiiresel gapta fiziksel altin agigi oldugu belirtilerek perakende yatirimcinin korona viriis
endiselerinden dolayi fiziksel altina ydnelmesi ve arzin azalmasiyla birlikte kiiresel gapta klge altin ve sikke agigi oldugu belirtiliyor.

FED’in sinirsiz miktarda Hazine kagidi ve mortgage menkul kiymeti alacagini agiklamasi ve ABD Kongresi'nde 2 trilyon dolarlik ekonomik
kurtarma paketinde anlasmaya yaklasildigi haberlerinin ardindan basta ABD piyasalari olmak Uzere piyasalarda énemli oranda bir
toparlanma yasandi. ABD’de Dow Jones endeksi 1933’den bu yana bir glin icinde en yuksek seviyede kazangla guinu kapatti. Dow Jones
endeksi ylizde 11,37,SP500 endeksi ylizde 9,38 ve Nasdaq ylzde 8,12 artisla kapandi. Yazinin yazildidi dakikalarda ise ABD’de tesvik
paketinde anlasma saglandidi haberleri geldi. ABD vadelilerine baktigimizda Nasdaq vadeli endeksinin bu siralarda %2.2, SP500 vadeli
endeksinin ise %1.95 dusls egiliminde hareket ettigi gdzleniyor. Asya piyasalarinda ise dnceki glinkii ABD borsalarindaki yikselise paralel
sekilde pozitif yonli hareketler dikkat ¢ekiyor. Japonya’da Nikkei %5’in Uzerinde yukselisle hareket ederken, Hong Kong Hang Seng
endeksinde yukselis %2'nin biraz Gizerinde seyrediyor. Cin’de Shangai bilesik endeksi ise %1.6 yikseliste.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 6,43 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. Gelebilecek alimlar ile birlikte kurdaki
egilimin yukari yonli hareketine devam etmesi durumunda 6,46, 6,49
ve 6,52 seviyeleri takip edilmesi gereken énemli direng seviyeleridir.
Gelebilecek olasi satislar ile kurdaki egilimin asadi yonli hareketinde
ise 6,40, 6,38 ve 6,35 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Giniin Geligmeleri:

Haftanin ilk islem guninde yurt
icerisinde Tuketici given endeksi verisi
takip edilirken, ABD merkez bankasi
Fed ekonomiye destek saglamak
amaciyla sinirsiz ABD Hazine kagidi
ve ipotede dayali menkul kiymet
alimini taahhut etmigti. Haftanin ikinci
islem gindnde ABD IHS Markit hizmet
PMI Endeksi Subat ayindaki 49.4
seviyesinden 39.1'e gerileyerek rekor
digik seviyeye gelirken, imalat PMI
Endeksi de 50.7den  49.2'ye
gerileyerek Agustos 2009'dan beri en
dislk seviyeye geldi. Agiklanan ABD
yeni konut satiglari verisi ise konut
satislari ylizde 4.4 diserek yillik 765
bin oldu. Kiresel piyasalarda
yayllmakta olan virtistin etkileri devam
ederken, gin sonunda, takip edilen
gelismeler ve Dolarda go6zlenen
kayiplar ile birlikte kurun asagi yonli
hareketini strdirdigu izlendi. Haftanin
son gununde, Saglik Bakani Fahrettin
Koca, Turkiye’deki vaka sayisinin
1,679'a ylkseldigini ve 37. olimin
meydana geldigini agikladi.

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, gaprazin 6,95 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 6,92 destek seviyesinin Gzerinde kaldigi
surece yukari dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,98,
7,02 ve 7,05 seviyeleri takip edilmesi gereken Onemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile kurdaki egilimin asag yonli
olmasinda ise 6,92, 6,90 ve 6,87 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Giniun Geligsmeleri:

Haftanin ilk islem gininde yurt ici ve
Euro Bolgesi'nde Tiketici glven
endeksleri takip, Alman hikimeti
koronavirtsin ekonomideki olumsuz
etkilerini azaltmak icin 800 milyar
dolarlik  bir paketi onaylamisti.
Haftanin  ikinci islem glninde
Almanya'da aciklanan imalat PMI
Endeksi Mart ayinda 39.6 beklentisi
karsisinda 45.6 seviyesinde gelirken,
Hizmet PMI Endeksi 42.3 beklentisi
karsisinda 34.5 seviyesine
distii. Euro Bélgesi'nde ise Iimalat
PMI  Endeksi 39,0 beklentisi
karsisinda 44,8 seviyesine gelirken,
Hizmet PMI Endeksi 42,3 beklentisi
karsisinda 28,4 seviyesine
geriledi. GUn sonunda takip edilen
gelismeler ile birlikte ¢aprazin asagi
yonlU hareketini surdurduga izlendi.
Haftanin son gliniinde, Saglik Bakani
Fahrettin Koca, Turkiye'deki vaka
sayisinin 1,679'a yukseldigini ve 37.
O6lumdn meydana geldigini agikladi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,0840 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,0810 destek seviyesinin Uzerinde
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,0880, 1,0920 ve 1,0960
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Paritenin
asagl yonlu harekete gegilmesi durumunda ise 1,0810, 1,0770 ve
1,0740 destek seviyeleri takip edilebilir.

25 Mart 2020

Guniin Geligmeleri:

Haftanin  ikinci iglem  glninde,
Almanya’da aciklanan Imalat PMI
Endeksi Mart ayinda 39.6 beklentisi
kargisinda 45.6 seviyesinde gelirken,
Hizmet PMI Endeksi 42.3 beklentisi
karsisinda 34.5 seviyesine distu. Euro
Bélgesinde ise Imalat PMI Endeksi
39,0 Dbeklentisi karsisinda 44,8
seviyesine gelirken, Hizmet PMI
Endeksi 42,3 beklentisi karsisinda 28,4
seviyesine geriledi. Gun igerisinde,
ABD’de IHS Markit hizmet PMI Endeksi
Subat ayindaki 49.4 seviyesinden
39.1'e gerileyerek rekor diisiik seviyeye
gelirken, imalat PMI Endeksi de
50.7'den 49.2'ye gerileyerek Agustos
2009'dan beri en duglk seviyeye geldi.
Aciklanan ABD yeni konut satislar
verisi ise konut satiglar yuzde 4.4
diserek yilik 765 bin oldu. Kiresel
piyasalarda yayilmakta olan virlisiin
etkileri devam ederken, giin sonunda
takip edilen ile birlikte paritenin art arda
Uglncl guninde de yukari yonlu
hareketini surdirdigu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin’in 1625 Dolar seviyesinde
belireyici olmaya devam ettigi gézlendi. Artan talep ile Ons Altin’in
yukari yonlu hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 1626,
1635 ve 1646 seviyeleri takip edilmesi gereken oOnemli direng
seviyeleridir. Olasi bir asagr yonli harekete gegis durumunda ise
1615, 1607 ve 1595 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

25 Mart 2020

Gunun Geligsmeleri:

Haftanin ilk islem gininde ABD
merkez bankasi Fed ekonomiye
destek saglamak amaciyla sinirsiz
ABD Hazine kagidi ve ipotege dayali
menkul kiymet almini  taahht
etmesi ile Altin'in yukari yonlu
hareketi takip edilmisti. Haftanin
ikinci islem giniinde ABD IHS Markit
hizmet PMI Endeksi Subat ayindaki
49.4 seviyesinden 39.1'e gerileyerek
rekor dusik seviyeye gelirken,
imalat PMI Endeksi de 50.7'den
49.2'ye gerileyerek Agustos
2009'dan beri en dusik seviyeye
geldi. Aciklanan ABD yeni konut
satiglari verisi ise konut satislari
yuzde 4.4 duserek yillik 765 bin oldu.
Takip edilen veriler sonrasi Dolar
cevresinde goOzlenen zayifik ve
artan guvenli varlik talebi ile birlikte
glin sonunda Ons  Altin’in
kazanglarini stirdirdigu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin 1,1790 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 1,1730 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi sirece gelebilecek alimlar ile paritedeki yukari yonli
egilimin devam etmesi durumunda 1,1860, 1,1920 ve 1,1980 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislarile
paritedeki egilimin asagi yonli hareketinde ise 1,1730, 1,1670 ve 1,1600
destek seviyeleri takip edilmelidir

25 Mart 2020

Guniin Geligsmeleri:

Haftanin ilk islem glninde ise
Birlesik Krallk ve ABDde zayif
ekonomik veri akisi devam ederken,
ABD merkez bankasi Fed ekonomiye
destek saglamak amaciyla sinirsiz
ABD Hazine kagidi ve ipotege dayall
menkul kiymet alimini taahh(t etti.
Haftanin  ikinci islem glnunde
ingiltere’de agiklanan Iimalat PMI
Endeksi Mart ayinda 45.0 beklentisi
karsisinda 48.0 seviyesinde gelirken,
Hizmet PMI Endeksi 45.0 beklentisi
karsisinda 35.7 seviyesine geriledi.
ABD’de ise IHS Markit hizmet PMI
Endeksi Subat ayindaki 49.4
seviyesinden 39.1'e gerileyerek rekor
disiik seviyeye gelirken, imalat PMI
Endeksi de 50.7den 49.2've
gerileyerek Agustos 2009'dan beri en
diuslk seviyeye geldi. Gln igerisinde,
kiresel piyasalarda yayllmakta olan
virise ait endiseler artarak devam
ederken, takip edilen gelismeler ile
birlikte glin sonunda GBP/USD yukari
yonll hareketini stirdtrdigu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 111,25 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 111,50 diren¢ seviyesinin
altinda kaldi§i surece asagi yonlu egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 110,80, 110,40 ve 110,00 seviyeleri takip edilmesi gereken
o6nemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile paritedeki
egilimin yukari yonla olmasi durumunda ise 111,50, 111,90 ve 112,20
direng seviyeleri takip edilebilir.

25 Mart 2020

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ilk islem gininde Japonya
ve ABD’de zayif ekonomik veri akisi
devam ederken, ABD merkez
bankasi Fed ekonomiye destek
saglamak amaciyla sinirsiz ABD
Hazine kagidi ve ipotege dayali
menkul kiymet alimini taahhit etti.
Haftanin  ikinci islem guninde
Japonya’da hizmet PMI Endeksi
Subat ayindaki 46.8 seviyesinden
32.7'ye gerilerken, imalat PMI
Endeksi 47.8'den 44.8'e geriledi.
ABD’de ise IHS Markit hizmet PMI
Endeksi Subat ayindaki 49.4
seviyesinden 39.1'e  gerileyerek
rekor diisiik seviyeye gelirken, imalat
PMI Endeksi de 50.7'den 49.2'ye
gerileyerek Agustos 2009'dan beri en
dislk seviyeye geldi. Kdiresel
piyasalarda yayilmakta olan virisin
yikici etkileri devam ederken, giin
sonunda takip edilen gelismeler ile
birlikte USD/JPY paritesinin yukari
yonlli hareketini art arda altinci
glnunde de surdurdugu takip edildi.
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Guniin Geligsmeleri:

Haftanin ilk islem guninde arz
tarafinda Rusya-Suudi Arabistan
arasindaki fiyat savagl piyasalarin
odaginda kalmayr slrdirtrken,
talep  tarafinda  koronaviriisiin
kiresel blylme Uzerine etkisi de
- | fiyatlar Gzerinde agagdi yonlu bir
- | baski yaratti gézlenmisti. Haftanin

A .. | ikinci islem gUninde ise ABD
Il" = | merkez bankasi Fedin tegvik
|\ paketleri ve ABD ile Suudi
| Arabistan'in aretimi kisma

konusunda anlagacaklarina iligkin
umutlarini  korumalan ile gln
sonunda Petrol’n sinirli yukseligini
Teknik Analiz: surdirdigua izlendi.
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Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petroliin 22,30 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 21,00 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile Ham Petrol’deki yukari
yonli egilimin devam etmesi durumunda 22,80, 23,80 ve 24,60 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar
ile egilimin asagi yonlu hareketinde ise 21,00, 20,00 ve 19,00 destek
seviyeleri takip edilebilir.

25 Mart 2020

Giniun Geligsmeleri:

Haftanin ilk islem guininde ABD
merkez bankasi Fed ekonomiye
destek saglamak amaciyla sinirsiz
ABD Hazine kagidi ve ipotege
« | dayali menkul kiymet alimini
™| taahhit etmesi ve ABD on yillik
. | Tahvil faizlerinde gozlenen geri
=1 cekilme ile birlikte GUmuUs’'ln
« | kazanglara devam ettigi izlenmisti.
.. | Haftanin ikinci islem gininde ise
ABD’de acgiklanan PMI endeksleri
sonras! Dolar gevresinde gozlenen
zayiflik ve artan glvenli varlik talebi
ile birlikte giin sonunda Gimus’ln
art arda dordinci guninde de
Teknik Analiz: yukari yonlG hareketini strdirdigi
izlendi.

Teknik olarak inceledigimizde, Gimus’in 14,30 Dolar seviyesinde
belifeyici olmaya devam ettigi gozlendi. 14,10 destek seviyesinin
uzerinde kaldigi sUrece gelebilecek alimlar ile yukari yonltu egilimin
devam etmesi durumunda 14,50, 14,70 ve 14,90 takip edilmesi
gereken onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile
Gimusg’teki egilimin asag yonlu hareketinde ise 14,10, 13,90 ve 13,70
destek seviyeleri takip edilmelidir.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 : Tiirkiye *E Kapasite Kullanim Orani 76,0% Mart
10:00 : ingiltere e TUFE 1,7% 1,8% Subat
12:00 | Almanya FEE Ifo Is iklimi Endeksi 93,6 99,0 Mart
15:30 ABD e Gekirdek Dayamkh Mal Siparisleri -0,4% 0,8% Subat
12:00 ABD EEE Yeni Konut Satiglar 750K 764K Subat

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tonguc Erbas
Arastirma Muduru Genel Mudur Yardimcisi

2019 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilmi: %38.24 Karda / %61.76 Zararda
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




