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TCMB FAIiZ iINDIRIMINE DEVAM ETTi, GOZLER iSE JEOPOLITIK GELISMELERDE

TCMB'nin beklenen faiz karari diin belli oldu. Gergeklesen para politikasi kurulunun aldigi karara gére TCMB, piyasanin genel beklentisi
paralelinde politika faizini 50 baz puan disurerek bir dnceki %11.25'den %10.75’e ¢ekti. Agiklanan toplanti metnini inceledigimizde Ocak ayina
gore bazi degisikliklerin oldugu géze carpti. Ocak ayi toplanti metninin ilk paragrafinda yatinmlarda zayif seyrin strdugu belirtiimisken dinki
toplanti metninde yatirmlarda ve istihdamda toparlanma sinyalleri alinsa da zayif seyir slirmektedir ifadesi yer aldi. Dinki toplanti metninin ilk
paragrafina Ocak ayi metninde olmayan “kredi blyiimesi ve kompozisyonundaki gelismelerin dig denge ve enflasyon lizerindeki etkileri yakindan
takip edilmektedir.” ifadesinin ekledigi gézleniyor. Bu yorumun eklenmesini, arka arkaya gelen faiz indirimleri ardindan kredi faizlerindeki
gerilemeyle i¢ talepteki canlanma sonucu artan kredi hacmiyle bunun ekonomiye artan ithalat olarak yansimasi ve kurdaki yiikselisin yaratacagi
maliyet enflasyonu durumunun izleniyor olmasi olarak yorumlayabiliriz. Metnin ikinci paragrafinda ise Ocak ayi toplanti metinde ticaret anlagsmasi
nedeniyle kiresel ticarete iliskin beklentilerdeki kismi iyilesmenin gelisen llke finansal varliklarina yonelik talebi ve risk istahini destekledigine
deginilirken diinkii metinde bu ifade yerine son dénemde kuresel blyiumeye iliskin artan belirsizliklerin gelisen Ulke finansal varliklarina yonelik
talebin ve risk istahinin dalgal seyretmesine neden oldugu yorumu eklenmis gériiniyor. Diink( toplanti metninde ayrica yine ikinci paragrafta
koronaviriisiin sermaye akimlari, dis ticaret ve emtia fiyatlar Gzerinden olasi etkilerinin izlendigi belirtiliyor. Metnin liclincii paragrafinda gecen
aydan farkh olarak “enflasyon gériiniimiindeki iyilesme” ve “enflasyon beklentilerinde genele vyayilan diizelme” ifadesinin
kullanilmadigi gézleniyor. Diinki toplanti metninde gbze ¢arpan bir bagka husus da Ocak ayindaki metinde politika faizinde dlg¢iilii bir indirim
ifadesi yerine duinkil toplanti metninde politika faizinde daha 6l¢uilii bir indirim ifadesinin kullanildigi gézleniyor. Sonug olarak iki toplanti metnini
karsilagtirdigimizda dunkd toplantida hem enflasyonla ilgili bazi endiselerin varliginin hissettiriimesi, koronavirlis salginina deginilmesi ve daha
Olgulu bir politika faizi indirimi karari alindigini belirtiimesi gelecek dénemde artan ithalat, kur volatilitesi, CDS’ler ve tahvil faizleri tGzerinden
gelismelerin enflasyon beklentilerinde ne gibi degisikliklere yol agacadini gérmek isteyecek bir Merkez Bankasi politika durusunu
benimseyebilecegini sdyleyebiliriz. Bu baglamda ilerleyen aylarda daha ufak adimlarla veya beklemede kalmayi segecek kararlar alabilecegini
dugunlyoruz.

Bu gelisme disinda bir diger dnemli glindem maddesi olan idlib hakkinda AKP grup toplantisinda konusan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan
idlib harekatinin an meselesi oldugunu sdyledi. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan “Tirkiye, idlib konusunda kendi harekat planlarini
uygulamak iizere her tiirlii hazirhgini yapmistir. Her operasyonda oldugu gibi bu konuda da 'Bir gece ansizin gelebiliriz' diyoruz. idlib harekati, bir
an meselesidir. Ulkemizin bu konudaki kararlihgini hala anlamamis olan rejime ve onu cesaretlendirenlere idlib'i birakmayacagiz” dedi. Ekonomiye
dair de konusan Cumhurbaskani “Enflasyonu ve faizleri diistirme kararliligimizi siirdiiriiyoruz” dedi. Ote yandan Rusya Disisleri Bakani Sergey
Lavrov, Moskova’'nin Tiirk heyetle yapilan gériismede Idlib konusunda yeni bir talep iletmedigini ve gériismede iki (ilkenin liderleri arasinda idlib’e
iliskin varilan anlasmalarin nasil uygulanacagina dair nihai bir anlagsmaya varilmadigini belirtti.

Diin ABD borsalari Cin’in koronavirts kaynakli ekonomik biytimedeki ciddi yavaglamasinin éniine gegebilmesi amaciyla birbiri ardina agikladigi
tesvik haberleri ve yeni tespit edilen vaka sayisinda arka arkaya gergeklesen diisis ardindan yeni rekor seviyeleri test etti. NASDAQ giini %0.87,
Dow Jones %0.40, SP500 ise %0.47 artida tamamladi. Avrupa piyasalari da din guni yesillerde tamamladi. DAX30 giini %0.79 yukselisle
tamamladi. Bugiin yurtiginde tiiketici gliveni verisi agiklanacak. Ayrica Avrupa Merkez Bankasi toplanti tutanaklari agiklanacak. Son agiklanan
verilere Cin genelinde koronaviriis salgini nedeniyle yasamini yitirenlerin sayisi diin itibariyle 114 artarak 2.118'e ulasti. Yeni koronaviriis vakasi
sayisl ise Garsamba guinu keskin bir diiglis gosterdi. Diin sadece 394 yeni koronavirls vakasi tespit edildi. Bu, 23 Ocak'tan bu yana tespit edilen
en dusuk yeni vaka sayisi olarak kayitlara gecti.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,0765/1,0750/1,0730 6,0620/ 6,0450 / 6,0290 1600/ 1593 / 1587
Direngler: Direngler: Direngler:
1,0810/1,0830/ 1,0855 6,0990/6,1120/6,1280 1616 /1624 / 1632
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 6,08 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek alimlar ile birlikte kurdaki
egilimin yukari yonlu hareketine devam etmesi durumunda 6,10, 6,12
ve 6,14 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli diren¢ seviyeleridir.
Gelebilecek olasi satiglar ile kurdaki egilimin agagdi yonlu hareketinde
ise 6,06, 6,04 ve 6,02 destek seviyeleri takip edilebilir.

20 Subat 2020

Gunin Geligsmeleri:

Haftanin ikinci islem gtninde ABD'de
New York Fed Empire State imalat
endeksi ve Iblid’de artan gelirimin
gelismeleri takip edilmisti. Haftanin
Uglinct gininde ise TCMB Subat ayi
toplantisinda politika faizini 50 baz
puan dusulrerek ylzde 11.25'ten ylzde
10.75'e gekti. Gln igerisinde AK Parti

MYK toplantisinda konusan
Cumhurbagkani Recep Tayyip
Erdogan’in Idlib acgiklamalan takip

edilirken ABD’de Uretici Fiyat Endeksi
Ocak ayinda 0.5, yillik yizde 2.1 artti.
ABD konut baslangiglari ise ylzde 3.6
geriledi. 28-29 Ocak tarihli Federal
Acik Piyasa Komitesi toplantisina ait
yayimladigdi tutanaklarda "Mevcut para
politikas! durusu bir slire daha uygun
kalmaya devam edecek" ifadelerine
yer verildi. Giin sonunda takip edilen
aciklamlar ve veri seti ile birlikte kurun
yukari yonll hareketini sirdugu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, caprazin 6,57 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gdzlendi. 6,55 destek seviyesinin Gzerinde kaldigi
surece yukari dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,59,
6,62 ve 6,65 seviyeleri takip edilmesi gereken &énemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile kurdaki egilimin asagdi yonlu
olmasinda ise 6,55, 6,53 ve 6,50 destek seviyeleri takip edilebilir.

20 Subat 2020

Giliniin Geligmeleri:

Haftanin  ikinci iglem guninde
Almanya ve Euro Bodlgesinde ise
ZEW Ekonomik Guven Endeksi takip
edilmisti. Haftanin Ug¢lncl igslem
glininde ise Euro bdlgesinde
nispeten zayif ekonomik veri akigl
devam ederken, TCMB S$ubat ayi
toplantisinda politika faizini 50 baz
puan dusurerek ylzde 11.25'ten
yluzde 10.75'e c¢ekti. Gin igerisinde
AK Parti MYK toplantisinda konusan
Cumbhurbagkani Recep  Tayyip
Erdogan’in idlib agiklamalari takip
edildi. Gln sonunda takip edilen
gelismeler ve idlib’te artan gerginlik
ile birlikte c¢aprazin yukari yonli
hareketini sirdurdigu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,0790 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,0810 direng seviyesinin altinda
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,0770, 1,0750 ve 1,0730
seviyeleri takip edilmesi gereken énemli destek seviyeleridir. Paritenin
yukari yonli harekete gecgilmesi durumunda ise 1,0810, 1,0830 ve
1,0860 direng seviyeleri takip edilebilir.
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Gunin Geligsmeleri:

Haftanin  ikinci islem glninde
Almanya ve Euro Boélgesi'nde ise
ZEW Ekonomik Guiven Endeksi takip
edilmisti. Haftanin UGglnct islem
glininde ise Euro bdlgesinde
nispeten zayif ekonomik veri akisi
devam ederken, ABD’de Uretici Fiyat
Endeksi Ocak ayinda 0.5, yillik ylizde
2.1 artti. ABD konut baslangiglari ise
yuzde 3.6 geriledi. 28-29 Ocak tarihli
Federal Agik Piyasa Komitesi
toplantisina ait yayimladigi
tutanaklarda "Mevcut para politikasi
durusu bir stre daha uygun kalmaya
devam edecek" ifadelerine yer verildi.
Gun igerisinde takip edilen veriler ile
birlikte paritenin yatay hareketini
surdirdigu takip edildi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1612 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi goézlendi. Artan talep ile Ons Altin’in
yukari yonli hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 1620,
1628 ve 1636 seviyeleri takip edilmesi gereken onemli direng
seviyeleridir. Olasi bir asadi yonli harekete gegis durumunda ise
1604, 1596 ve 1588 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.
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Giliniin Geligmeleri:

Haftanin ikinci iglem gununde
koronavirisun kuresel buyime
Uzerindeki endiseleri artmaya
devam etmesi sonucu riskten
kacinmanin  Altin’da  glvenli
liman talebini destekledigi
izlenmisti. Haftanin Ggilincu islem
glininde ise virise iligskin
endiseler devam ederken
2013'ten bu yana en yuksek
seviyesinin yakininda seyretti.
Gin sonunda ABD on yillik

Tahvil faizlerindeki sinirli
yukselise ragmen Ons Altin’'in
yukari yonla hareketini

srdardugu takip edildi.
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GBP/USD

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin 1,2920 seviyesinde

20 Subat 2020

Guniin Geligsmeleri:

Haftanin ikinci islem guintinde Birlesik
Krallik’ta issizlik orani takip edilirken
ABD'de New York Fed Empire State
imalat endeksi verisi takip edilmisti.
Haftanin Gglncu islem guninde ise
ingiltere’de  Tiiketici Fiyat Endeksi
Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore, beklentilerin tGzerinde
ylizde 1.8 ylkseldi. Gin igerisinde,
ABD’de Uretici Fiyat Endeksi Ocak
ayinda 0.5, yillik yizde 2.1 artti. ABD
konut baslangiglar ise ylzde 3.6
geriledi. 28-29 Ocak tarihli Federal
Acik Piyasa Komitesi toplantisina ait
yayimladigi tutanaklarda "Mevcut
para politikasi durusu bir sure daha
uygun kalmaya devam edecek"
ifadelerine yer verildi. Gin sonunda
takip edilen gelismeler ile birlikte

belirleyici olmaya devam ettigi g6zlendi. 1,2960 direng seviyesinin altinda || GBPUSD paritesinin asagi yonll
kaldi§i slrece gelebilecek satiglar ile paritedeki asadi yonli egilimin hareketini strdirdagi izlendi.
devam etmesi durumunda 1,2880, 1,2840 ve 1,2800 takip edilmesi

gereken o6nemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile

paritedeki egilimin yukari yonli hareketinde ise 1,2960, 1,3000 ve 1,3050

direnc seviyeleri takip edilmelidir.
O ) Sl 20 Subat 2020

s GUnNiin Gelismeleri:

i L : Haftanin  ikinci iglem glninde
— — ABD'de New York Fed Empire State
R ey imalat endeksi takip  edilmisti.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 110,90 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 110,50 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi stirece yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 111,30, 111,70 ve 112,10 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile paritedeki
egilimin asagi yonli olmasi durumunda ise 110,50, 110,10 ve 109,60
destek seviyeleri takip edilebilir

Haftanin Gglncu islem glnidnde ise
Japonya’da nispeten zayif ekonomik
veri akigi devam ederken, ABD’de
Uretici Fiyat Endeksi Ocak ayinda
0.5, yillik yuzde 2.1 artti. ABD konut
baslangiglar ise yluzde 3.6 geriledi.
28-29 Ocak tarihli Federal Acik
Piyasa Komitesi toplantisina ait
yayimladigi tutanaklarda "Mevcut
para politikasi durusu bir stire daha
uygun kalmaya devam edecek"
ifadelerine yer verildi. Gun igerisinde
aciklanan veriler ile birlikte Dolar'in
glgli durusunu sirdirmesi sonucu
gin sonunda USD/JPY paritesinin
yukari yonlu hareketine devam ettigi
takip edildi.
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Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ikinci islem guninde
koronavirusten kaynaklanan
I hasari ve virisin ekonomik
. e e B etkisini dengelemek icin alinan
e tesvik tedbirlerini
degerlendirmeleri  ile  birlikte
Petrol'in  yatay  hareketine
devam ettigi izlenmisti. Haftanin
dclncld islem glninde ise
ABD'nin  Rusya'nin en buyuk
petrol Ureticisine karsi aldigi
yaptinm karari ve Libya'da
= = s - = catismalarin  arz  yonundeki
endiseleri artirmasi ile gln
Teknik Analiz: sonunda Petrol’'in yukari yonli
hareketini  surdirdudl  takip
Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petrolin 53,50 Dolar seviyesinde edildi.
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 53,10 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi siirece gelebilecek alimlar ile Ham Petrol’deki yukari
yonld egilimin devam etmesi durumunda 53,90, 54,40 ve 55,00 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar
ile edilimin asag! yonlu hareketinde ise 53,10, 52,70 ve 51,20 destek
seviyeleri takip edilmelidir.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gimuis’in 18,40 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 18,20 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi sirece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin
devam etmesi durumunda 18,55, 18,70 ve 18,90 takip edilmesi
gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile
GUmus’teki egilimin asag! yonli hareketinde ise 18,20, 18,00 ve 17,80
destek seviyeleri takip edilmelidir.

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ikinci iglem gininde
koronavirlstin kiresel biylime
Uzerindeki endigeleri artmaya
devam etmesi sonucu riskten
kaginmanin guvenli liman
talebini  destekligi izlenmigti.
Haftanin Uguncu islem gininde
ise virlse iliskin endiseler devam
ederken Altin’a benzer olarak

risk istahinin azalmasi ve
guvenli liman talebinin
desteklenmesi ile gln sonunda
GUmusg’un yukari yonlu
hareketini  surdirdugu  takip
edildi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI PERIYOT
10:00 Tirkiye | ** Tiiketici Giiveni | 538 | subat
12:30 ingiltere o Perakende Satislar 0,8% -0,8% Ocak
13:00 éEum Bﬁlgesig o AMB Para Politikasi Tutanaklan

16:30  ABD | **r | Philadelphia Fed imalat Endeksi . 120 | 17,0 | Subat
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2019 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38.24 Karda / %61.76 Zararda
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




