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ENDEKSTE YENi REKORLAR GELMEYE DEVAM EDECEK Mi?

Din yurtiginde piyasalarin bekledigi en énemli konu TCMB faiz karariydi. TCMB, piyasa beklentisi dogrultusunda politika faizini 75 baz
puan daha dugurerek %11.25 duzeyine indirdi. 2018 yilsonu enflasyonu %11.84 ile karsilastirdigimizda gerceklesen bu enflasyon orani
Uzerinden su an reel faiz vermeyen bir konuma gegilmis oldu. Yil sonu beklenen %8.5 enflasyon hedefi ile baktigimizda ise halen faiz
indirimi icin alan mevcut. Burada énemli konu enflasyonda bu yil bu hedefe ne kadar yakinsanabilinecek. Zira 2020 itibariyle dusuk faiz
ortamiyla ekonomide gozlenen canlanma ig tiiketim artirigiyla devam edecek gériiniiyor. ingaat, otomotiv, mobilya gibi sektérlerde dzellikle
bu canlanmayi gorecegiz. Bu agidan TL’de 6ngdrulebilirlik yani volatilitenin durumu oldukga 6nemli olacak. Y1l genelinde bu saglanabilirse
ekonomideki i¢ tiiketim bazli canlanma ile ithalatin artmasina karsilik kurda ciddi asagi-yukari yénll ataklar gérmezsek enflasyon kismen
de olsa daha iyi konumda beklentilerle ilerleyebilir. Buna gére TCMB’nin bu toplantida bu durumu degerlendirip ileri ddnemde beklentilerdeki
iyilesmenin verecegi etkileri hesaba katarak faiz indirim kararini verdi diye disunebiliriz. Bu durum énimizdeki stregte de TCMB’nin
enflasyondaki gidisat ve beklentilerine gére hareketle yeni faiz indirimlerini de glindeme getirebilecektir. Nitekim toplanti metninde TCMB
“Enflasyon gorinumindeki iyilesme devam etmekte, enflasyon beklentilerindeki genele yayilan diizelme sirmektedir. Enflasyon basta
olmak izere makroekonomik gostergelerdeki iyilesme Ulke risk primindeki dlistsu desteklemekte ve maliyet unsurlari Gzerindeki baskilarin
sinirlanmasina katkida bulunmaktadir. Déviz kuru, i¢ talep kosullari ve Uretici fiyatlarindaki gelismelere bagh olarak gekirdek enflasyon
gostergelerinin egilimleri ilimli seyretmektedir. Enflasyondaki seyrin yil sonu tahminiyle blyik 6lgide uyumlu oldugu degerlendirilmektedir.”
ifadelerine yer verdi. Bu gelisme sonrasi kurun 5.84 seviyesinin altini gérdiikten sonra buradan tepki aldidi izlendi.

Din ticaret anlagsmasi sonrasi devam eden iyimserlikle birlikte ABD’de ve Avrupa’da endeksler ginl pozitif tarafta tamamladi. ABD’de
ayrica issizlik maasi bagvurularinin 50 yilin en disuk seviyelerine yakin seyrini sirdirmesinin verdigi olumlu etki de endeksteki harekete
katki sagladi. Din Avrupa’da ise Fransa'da CAC 40 endeksi yizde 0,1 kazangla 6.038,14 puana, Almanya'da Dax endeksi yatay seyirle
13.483,66 puanda kald. ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,4 deder kaybiyla giinii 7.587,00 puandan kapatti.

Yurtiginde dun takip ettigimiz bir diger veri ise haftalik agiklanan yurtici yerlesiklerin doviz tevdiat sonuglarini takip ettik. Buna gore yabanci
para mevduatlari, 10 Ocak haftasinda 6nceki haftaya gore 1,68 milyar USD artti ve 196,06 milyar USD oldu. Gergek kisilerin mevduati
0,30 milyar USD artarak 121,47 milyar USD; tiizel kisilerin mevduati 1,38 milyar USD artarak 74,59 milyar USD oldu.

Cin dérdiincii geyrek biiylimesi bu kez saglam temellerle yeniden toparlanmanin basladigini ortaya koydu. Ugiincii geyrekte de 30 yilin en
kotu buyimesini kaydeden Cin, dérdiincu geyrekte beklentiye paralel yillik %6 bluylime gerceklestirdi. Bliyuimede Haziran’dan bu yana artis
hizi ilk kez ivme kazanan yatirimlar rol oynadi. Aralik ayinda beklentilerin oldukca Uzerine ¢ikan sanayi Uretimi ve perakende satiglar birinci
faz ticaret anlagsmasinin henuz imzalanmadan bile yatirrmci gliveninde artis yarattigini ortaya koydu. Cin sanayi tretimi Aralik’ta yillik %6,9
artarak beklentinin 100 baz puan Ustiinde gerceklesti. Perakende satiglar da yillik %8 blylime kaydetti ve %7,9’luk beklentiyi hafif asti.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,1110/1,1090/ 1,1060 5,8740/5,8150/ 5,7910 1546 / 1539/ 1532
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1150/1,1180/1,1210 5,8740/5,8950/ 5,9130 1559 /1565 / 1572
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 5,86 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek satislar ile birlikte kurdaki
egilimin asagi yonlu hareketine devam etmesi durumunda 5,84, 5,82
ve 5,80 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir.
Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonld hareketinde
ise 5,88, 5,90 ve 5,92 direng seviyeleri takip edilebilir.

Guniin Geligmeleri:

Haftanin dordincu iglem guniinde Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi 2020'nin ilk
toplantisinda enflasyondaki disus
surecinin devamlhihdinin, tlke risk priminin
gerilemesi, uzun vadeli faizlerin asagi
gelmesi ve ekonomideki toparlanmanin
gl¢c kazanmasi agisindan mevcut para
politikasi durusunun hedeflenen
dezenflasyon patikasiyla uyumunu
korudugu ifadelerine yer vererek, politika
faizini 75 baz puan dusurerek % 12'den %
11.25'e indirdi. ABD’de ise Perakende
Satiglar verisi Ug¢linci  ayinda da
yukselmeye devam ederek Aralik ayinda
yuzde 0,3 artarken, Philadelphia Fed
imalat endeksi Ocak ayinda 2,4’ten 17'ye
cikarak Mayis ayindan beri en ylksek
seviyede gergeklesti. Giindemde ABD ile
Cin arasinda Carsamba giinu imzalanan
birinci faz ticaret anlasmasi ve piyasalar
Uzerindeki etkileri takip edilirken, TCMB
2020 yihnin ilk Para Politikasi Kurulu
toplantisinda beklentiler dogrultusunda 75
baz puan faiz indirmesi ile birlikte giin
sonunda kurun kayiplarina ikinci giiniinde
de devam ettigi izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, ¢aprazin 6,52 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 6,54 direng seviyesinin altinda kaldigi
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,50,
6,48 ve 6,46 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek
seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonli
olmasinda ise 6,54, 6,56 ve 6,58 direng seviyeleri takip edilebilir.

Giniin Geligsmeleri:

Haftanin dérdincu islem giininde Euro
Bolgesi'nde nispeten zayif ekonomik
veri akisi devam ederken, Almanya’'da
aciklanan TUFE verisinin Aralik ayinda
yuzde 0,5’lik olarak Kasim ayindaki
seviyesinde kalirken, yilllk bazda da
beklentilere paralel olarak yuzde 1,5
olarak bir ©onceki yillk seviyesini
korudugu goézlendi. Yurt igerisinde ise

TCMB, 2020'nin ilk toplantisinda
enflasyondaki disUs surecinin
devamliliginin, Glke risk  priminin

gerilemesi, uzun vadeli faizlerin asagi
gelmesi ve ekonomideki toparlanmanin
glc kazanmasi agisindan mevcut para

politikasi durusunun hedeflenen
dezenflasyon patikasiyla uyumunu
korudugu ifadelerine yer vererek,

politika faizini 75 baz puan dusurerek %
12'den % 11.25'e indirdi. Gunlin geri
kalaninda TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisinda beklentiler dogrultusunda
75 baz puan faiz indirmesinin Turk
varliklari  Gzerindeki etkileri  takip
edilirken, gln sonunda ¢aprazin
kayiplarini sirdirdigu goézlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1130 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,1150 direng seviyesinin altinda
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1110, 1,1090 ve 1,1060
seviyeleri takip edilmesi gereken énemli destek seviyeleridir. Paritenin
yukari yonli harekete gegilmesi durumunda ise 1,1150, 1,1170 ve
1,1200 direng seviyeleri takip edilebilir.

Gunun Geligsmeleri

Haftanin dordiincid islem guninde
Euro Bolgesinde nispeten zayif veri
akisi devam ederken, ABD’de
Perakende Satiglar verisi Uglncl
ayinda da ylkselmeye devam ederek
Arallk ayinda yuzde 0,3 artarken,
Philadelphia Fed imalat endeksi Ocak
ayinda 2,4’ten 17'ye c¢ikarak Mayis
ayindan beri en ylksek seviyede

gerceklesti. Gun igerisinde ABD ile
Cin arasinda Carsamba gunu
imzalanan birinci  faz  ticaret

anlasmasi ve piyasalar Uzerindeki
etkileri takip edilirken, ABD’de olumlu
acgiklanan veriler ile paritenin bir
onceki gunkl kazanglarini kaybettigi
g6rilirken, gun sonunda devam
eden satis baskisi ile birlikte paritenin
kayiplarini stirdugu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1553 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Azalan talep ile Ons Altin’in
asagl yonli hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 1546, 1539
ve 1532 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir.
Olasi bir yukari yonli harekete gegis durumunda ise 1559, 1565 ve
1572 direng seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.
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Giliniin Geligmeleri:

Haftanin doérdinci islem gininde
Altin, Carsamba gunli imzalanan
ABD ve Cin arasindaki birinci faz
ticaret anlasmasinin  ardindan
tarifeler ve diger temel konularla ilgili
endiseleri devam etmesi ile 1550
Dolar seviyesi Uzerinde tutunmaya
devam ettigi izlendi. Gln igerisinde
olumlu acgiklanan ABD verileri ve
ABD on yilhk Tahvil faizlerinde
gorulen artis ile birlikte Ons Altin’in
sinirh kayiplarini - stirdigi  takip
edildi.
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Teknik Analiz:
Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin  1,3070

seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 1,3030 destek
seviyesinin Uzerinde kaldigi slirece gelebilecek alimlar ile paritedeki
yukari yonliu egilimin devam etmesi durumunda 1,3120, 1,3180 ve
1,3240 takip edilmesi gereken dnemli direng seviyeleridir. Gelebilecek
olasi satislar ile paritedeki egilimin agag! yonlu hareketinde ise 1,3030,
1,2980 ve 1,2920 destek seviyeleri takip edilmelidir.
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Gunun Geligmeleri:

Haftanin dordinci islem gininde,
Birlesik Krallik’ta zayif ekonomik veri
akisi devam ederken, ABD’de
Perakende Satiglar verisi Uglnci
ayinda da ylkselmeye devam
ederek Arallk ayinda yuzde 0,3
artarken, Philadelphia Fed imalat
endeksi Ocak ayinda 2,4’ten 17'ye
¢clkarak Mayis ayindan beri en
yuksek seviyede gerceklesti.
Carsamba guni agiklanan Birlesik
Krallik enflasyon verisinden sonra

ingiltere Merkez Bankasr'nin
potansiyel faiz indirimi ihtimalini
glglendirdigi  gbzlenirken,  gln
icerisinde Avrupa Birligi Ticaret

Komiseri Phil Hogan'in ingiltere ile
Avrupa Birligi ticaret anlasmasi igin
yilsonuna kadar her seyi
yapmayacagiz aciklamalar ile gun
sonunda GBPUSD paritesinin kritik
1.30 seviyesi Uzeri seviyelere dogru
art arda u¢iincl guninde de hareket
ettigi takip edildi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 110,10 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 109,80 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi strece yukari yonlU egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 110,40, 110,60 ve 110,80 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile paritedeki
egilimin asagi yonli olmasi durumunda ise 109,80, 109,60 ve 109,40
destek seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Gelismeleri:

Haftanin dérdinci islem guninde
Japonya’da nispeten zayif ekonomik
veri akisi devam ederken, ABD’de
ise Perakende Satiglar verisi tiglincu
ayinda da yikselmeye devam
ederek Aralik ayinda yizde 0,3
artarken, Philadelphia Fed imalat
endeksi Ocak ayinda 2,4'ten 17'ye
clkarak Mayis ayindan beri en
yuksek seviyede gerceklesti. Gin
icerisinde ABD ile Cin arasinda
Carsamba guinl imzalanan birinci faz

ticaret anlasmasi ve piyasalar
Uzerindeki etkileri takip edilirken,
ABD’de olumlu agiklanan veriler ile
birlikte gin sonunda USD/JPY
paritesinin  kazanclarini  strdugu
izlendi.
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- . | Gunin Geligmeleri:

. | Haftanin dérdiinct islem glninde

I .. | Petrol fiyatlari, ABD ve Cin'in ticaret
N . | anlasmasinin ilk fazini imzalanmasi

|"I.*' I ~ | ile birlikte yiikselmeye devam
ﬁ ederken, ABD’de Ham Petrol
Stoklarinin yaklagik 15 milyon varil

arttigini goésteren veriler sonrasinda
kazancini surdiga takip edildi. Gln
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\ | | I I8P 1 = | Ajansinin aylik petrol piyasasi
| ll .‘ ~ | raporuna gore, Petrol lhra¢ Eden
' | | I ~ | Ulkeler Orgitinin ham petrol
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Teknik Analiz: izlenirken gin sonunda agiklanan
veriler ve gelismeler ile birlikte.
Petrol’in  kazanglarini  strdtgi
g6zlendi.

Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petroliin 58,60 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 58,10 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi siirece gelebilecek alimlar ile Ham Petrol’deki yukari
yonld egilimin devam etmesi durumunda 59,10, 59,60 ve 60,20 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar
ile edilimin asag! yonlu hareketinde ise 58,10, 57,60 ve 57,10 destek
seviyeleri takip edilmelidir.
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Giiniin Geligmeleri:

~| Cargamba gunu ABD ile Cin
T «| arasinda imzalanan anlasmanin
| el | yatinmcilar  tarafindan  yetersiz
L "\'*\,\ . | bulunmasi ve Cin mallarina ABD'nin
Jn .| uyguladigi milyarlarca dolar
: T' - e - tutarindaki gimruk vergilerinin ABD
||“‘| “‘ baskanlik segimlerinin  ertesine

Il B kadar degistiriimeyecegine iligkin
||| IH L | haber sonrasi giin igerisinde 18
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Dolar seviyesini test ettigi izlenmisti.

J || Il *"T Haftanin dérdinci islem gulntnde
‘n h ‘l “ | ise, olumlu agiklanan ABD verileri
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| ve ABD on yillik Tahvil faizlerinde
v gorulen artigin glvenli varlik talebini
azaltmasi ile birlikte Gumis’'lin
Teknik Analiz: kayiplarini siirdigi takip edildi.

Teknik olarak inceledigimizde, Gumus’'iin 18 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 18,15 direng seviyesinin
altinda kaldigi sirece gelebilecek satiglar ile asagdi yonli egilimin
devam etmesi durumunda 17,90, 17,75 ve 17,60 takip edilmesi
gereken 6nemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi ile Gimus’teki
egilimin yukari yénli hareketinde ise 18,15, 18,30 ve 18,50 diren¢
seviyeleri takip edilmelidir.
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SEVIIBLER USD/TRY EUR/TRY EUR/USD ALTIN GBP/USD USD/IPY PETROL r.:.m,ﬂ'm
DIRENC 3 53,9130 6,5870 1,1210 1572 1,3270 110,80 60,00 18,50
DIRENG 2 35,8950 6,5680 1,1180 1565 1,3200 110,60 59,40 18,30
DIRENG 1 58740 6,5460 1,1150 1559 1,3140 110,40 59,00 18,20
PivoT 5,8580 6,5200 1,1130 1553 1,3070 110,20 58,60 18,00
DESTEK 1 35,8320 6,5460 1,1110 1546 1,3010 110,00 58,00 17,80
DESTEK 2 35,8130 6,5210 1,1090 1535 1,2540 109,70 57,50 17,60
DESTEK 3 5,7910 6, 5080 1,1060 1532 1,2880 109,50 56,90 17,40
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
12:30 ingiltere FEE Perakende Satiglar - 0,5% -0,6% Aralik
13:00 {Euro B/ﬁrlgesié ok TUFE 1,3% 1,3% Aralik
16:20 ABD FEE Konut Satislan 1,468M 1,474 Aralik
18:00 : ABD ** Michigan Tiiketici Gliveni 99,3 99,3 Ocak

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
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2019 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38.24 Karda / %61.76 Zararda
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Tel: +90 364 21110 19

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




