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SABAH BULTENI 16 Ocak 2020

USD/TRY - EUR/TRY - EUR/USD - ONS ALTIN - GBP/USD - USD/JPY - PETROL WTI - GUMUS

ABD-GIN ANLASMASI ARDINDAN YURTIGINDE GOZLER TCMB FAiZ KARARINA GEVRILDI..

Dunya’nin merakla bekledigi ABD-Cin arasindaki birinci faz ticaret anlagsmasi nihayet diin imzalandi. Trump, Beyaz Saray'da canli
yayinda diizenlenen térendeki konusmasinda, anlasmanin déonim noktasi oldugunu ifade etti. Aciklamasinin devaminda Cin ile
daha 6nce atilmamis ¢ok énemli bir adimi atarak birinci faz ticaret anlagsmasini imzaladiklarini, ve bu anlasmanin daha énceki
herhangi bir anlagsmadan ¢ok daha buyuk oldugunu belirtti. Trump ayrica ikinci faz anlagma igin ¢alismalara basladiklarini ancak
Ucuincu faz gibi bir sirecin s6z konusu olmadigini vurguladi. Cin Devlet Bagkan Yardimcisi Liu He ise anlasmanin édnemine vurgu
yaparak iki Ulke arasindaki bu ticaret anlagsmasinin yeni bir ddnemin isareti oldugunu ve bu is birliginin devam edecegine inandiklarini
ifade etti.

"Birinci Faz" adi verilen anlagsma uyarinca Cin, daha fazla ABD Urunu ithal etmeyi ve fikri mulkiyet haklar konusunda daha titiz
davranmayi taahhut etmis oldu. Pekin iki yil boyunca yaklagik 200 milyar dolar degerinde ek ABD menseli Grlin satin alacak. Buna
karsilik da ABD yeni gimrik vergileri koymayacak ve mevcut vergileri de birinci faz anlasmasindaki taahhutlerini yerine getirdigi
sirece kismen distrecek. ABD Maliye Bakani Steve Mnuchin énceki giin Pekin'in anlasmaya uymamasi halinde Trump'in her an
yeni gumrik vergileri koyabilecegini ve ifade etmisti. ABD ile Cin arasindaki birgok karmasik konu ise imzalanan anlasmada ele
alinmadi. Cin devlet sirketlerine aktarilan biylik miktardaki subvansiyonlar ya da teknoloji transferi henliz ¢6ziime kavusmayan
konular arasinda yer aliyor. Bu konularin "ikinci Asama" anlasmasinda diizenlenmesi bekleniyor.

Trump, Cin'e uygulanan ve "Birinci Faz" anlagsmasi sonucunda disurilmeyen gimrik vergilerinin ikinci anlagsma imzalanana kadar
yurlrlikte kalacagini soyledi. Ayrica yakin zaman iginde Cin'e seyahat etmek istedigini belirten Trump bu seyahatin tarihini
aciklamadi. Anlasmanin imzalanmasiyla ticaret surtismesinde olugsan yumusama ABD endekslerinde pozitif seyrin yasandigi
g6zlendi.

Bu gelismenin diginda din ABD’de Bej Kitap raporundaki detaylar da takip edildi. Rapora goére, ABD ekonomisinde yakin vadeli
gérinim olumlu olmaya devam ediyor. isglicli piyasasi siki ancak imalatta istihdam kayiplari kaydedildi. Raporda ABD ekonomisinin
2019'un son alti haftasinda ihml bayadagu belirtilirken tiketici harcamalarinin da ihmli bayime kaydettigi belirtildi. ABD’de bir diger
veri ise Uretici fiyat endeksi sonuglariydi. ABD'de uretici fiyatlari 2019'un son ayinda ihmli artis kaydetti. Aciklanan veriye gore Uretici
fiyat endeksi Aralik'ta aylik % 0.1 artti. Kasim'da % 1.1 artan yillik UFE ise Aralik'ta % 1.3 artti. Beklenti aylik % 0.2, yillik % 1.3
artistl.

Bugun yurtiginde takip edilecek en énemli gelisme TCMB faiz karari olacak. Buguinku toplantida kurum olarak beklentimiz politika
faizinde bir degisiklik olmayacagi yoninde. Tahvil faizlerinde geri ¢gekiime devam etse de, CDS’lerde 260 seviyesi altina gegis
yasansa da ve kurda dusuk volatilite devam etse de TCMB’nin ekonomideki canlanma emarelerinin ne derecede olustugunu ve
bunun enflasyona olasi etkisini ve buradan hareketle reel getiriyi de degerlendirip karar vermeyi tercih edecegini diistiniyoruz.. Bu
nedenle TCMB, bu ay bu gelismeleri izleyip sonraki slrecte faiz indirimi konusunda degerlendirme yapabilir.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,1120/1,1100/ 11,1070 5,8530/5,8150/ 5,7910 1550/ 1543 /1536
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1180/1,1200/1,1230 5,8940/5,9130/ 5,9350 1561 /1568 / 1577
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 5,87 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek satislar ile birlikte kurdaki
egilimin asagi yonlu hareketine devam etmesi durumunda 5,85, 5,82
ve 5,80 seviyeleri takip edilmesi gereken dnemli destek seviyeleridir.
Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonld hareketinde
ise 5,89, 5,91 ve 5,94 direng seviyeleri takip edilebilir.

Guniin Geligmeleri:

Haftanin Gglincu islem gininde, Hazine
ve Maliye Bakanligi verileri gore vyurt
icerisinde aciklanan Merkezi
yonetim bltcesi Aralik ayinda gecen yila
kiyasla yuzde 69,9 artigla 123,7 milyar lira
olurken, ABD’de aciklanan Uretici Fiyat
Endeksi Aralik ayinda ilimh bir ivme
kazanarak aylik ylizde 0,1 yillk ise ylzde
1,3 artis gosterdi. Gin igerisinde
piyasalarin  ABD ile Cin arasinda
imzalanan ticaret anlagmasina
odaklandidi takip edilirken, ABD Baskani
Donald Trump'in imza Oncesi yaptidi,
"Birinci faz anlasma, Cin ile adil ticarette
6nemli bir adim. Ancak vergileri ikinci faz
anlasma imzalanirsa kaldirirm"
aciklamasi ve anlasma detaylarinin piyasa
beklentileri acisindan yeterli olmamasi
sinirli etkilere neden oldu. Gin sonunda
actklanan veriler ve ABD ile Cin arasindaki
birinci faz ticaret anlagmasi takip edilirken,
kurun sinirli kayiplarini stirdigu gézlendi.
Bugiin, yurticinde TCMB Para Politikasi
Kurulu karari, ABD’de Philadelphia Fed
imalat Endeksi ve Perakende Satislar
verileri takip edilecek.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, ¢aprazin 6,55 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gdzlendi. 6,53 destek seviyesinin Gzerinde kaldigi
surece yukari dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,57,
6,59 ve 6,62 seviyeleri takip edilmesi gereken onemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile kurdaki egilimin asagdi yonlu
olmasinda ise 6,53, 6,51 ve 6,49 destek seviyeleri takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Haftanin Uglncl islem glndnde
Avrupa istatistik Ofisi tarafindan Euro
Bolgesi’nde aciklanan Sanayi Uretimi
verisinin Kasim ayinda bir énceki aya
kiyasla yluzde 0,2 artarken, bir dnceki
yila kiyasla yuzde 1,5 dusus gosterdi.
Yurt icinde ise Hazine ve Maliye
Bakanligi verileri goére aciklanan
merkezi  yonetim bltgesi  Aralik
ayinda gecen yila kiyasla yuzde 69,9
artisla 123,7 milyar lira acik verdigi
izlendi. Piyasalarin ABD ile Cin
arasinda imzalanan birinci faz ticaret
anlagsmasina odaklandigi takip
edilirken, aciklanan veriler ile birlikte

gin sonunda, ¢aprazin sinirh
kazanglarini art arda doérdinci
glininde de surdigu goézlendi.

Bugin, yurt icirisinde TCMB Para

Politikasi Kurulu  karari, Eu_ro
Bolgesi'nde Almanya GSYIH
rakamlari ve AMB tutanaklarina

odaklandigi takip edilecek.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1150 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gdzlendi. 1,1125 destek seviyesinin lzerinde
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1180, 1,1210 ve 1,1240
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Paritenin
asagl yonlu harekete gegilmesi durumunda ise 1,1125, 1,1095 ve
1,1070 destek seviyeleri takip edilebilir.

Gunun Geligsmeleri

Haftanin Gguncl islem gunidinde Avrupa
istatistik Ofisi tarafindan Euro Bélgesi’nde
aciklanan Sanayi Uretimi verisinin Kasim
ayinda bir 6nceki aya kiyasla yuzde 0,2
artarken, bir dnceki yila kiyasla ytzde 1,5
dislis gobsterdi. ABD'de ise agiklanan
Uretici Fiyat Endeksi Aralik ayinda ihmi
bir ivme kazanarak aylik yuzde 0,1 yilhk
ise ylzde 1,3 artis gosterdi. Gin
icerisinde piyasalarin  ABD ile GCin
arasinda imzalanan ticaret anlagsmasina
odaklandidi takip edilirken, ABD Bagkani
Donald Trump'in imza &ncesi yaptigi,
"Birinci faz anlasma, Cin ile adil ticarette
6nemli bir adim. Ancak vergileri ikinci faz

anlasma imzalanirsa kaldirirm"
aciklamasi ve anlasma detaylarinin
piyasa beklentileri acgisindan yeterli

olmamasi sinirli etkilere neden oldu.. Giin
sonunda aciklanan veriler ve takip edilen
haber akisi ile birlikte paritenin
kazanglarini surdurdigi izlendi. Bugin,
ABD’de Philadelphia Fed imalat Endeksi,
Perakende Satiglar ve Euro Bolgesi'nde
Almanya GSYiH rakamlari ve AMB
tutanaklarina odaklandidi takip edilecek.

ONS ALTIN
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1555 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Artan talep ile Ons Altin’in
yukari yonli hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 1565,
1576 ve 1586 seviyeleri takip edilmesi gereken onemli direng
seviyeleridir. Olasi bir asadi yonli harekete gegis durumunda ise
1545, 1534 ve 1523 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

16 Ocak 2020

Giliniin Geligmeleri:

Haftanin  UGglincli  iglem gulninde
Altin fiyatlari, Cin mallarina ABD'nin
uyguladigi milyarlarca dolar
tutarindaki gimrik vergilerinin ABD
bagkanlik secgimlerinin ertesine kadar
degistiriimeyecegine iligkin  haber
sonrasl gun igerisinde 1557 Dolar
seviyesini test ettigi gézlendi. Turkiye
saati ile 19.30'da baslayan imza
toreninde ABD Baskani Donald
Trump'in imza oncesi yaptidi, "Birinci
faz anlasma, Cin ile adil ticarette
onemli bir adim. Ancak vergileri ikinci
faz anlasma imzalanirsa kaldirirm”
aciklamasindan sonrasi imzalanan
aciklamasi ve anlagsma detaylarinin
piyasa beklentileri acisindan yeterli
olmamasi sinirl etkilere neden oldu.
Gun sonunda ABD Dolarinin diger
para birimlerine karsi deger
kazanmasinin Altin Uzerindeki
baskilari takip edilirken, ABD ile Cin

arasinda imzalanan  anlagsmanin
piyasa beklentilerini karsilamamasi ile
birlikte Ons Altin'iIn  kazanglarini

surdigu gozlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin  1,3030
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 1,2970 destek
seviyesinin Uzerinde kaldigi slirece gelebilecek alimlar ile paritedeki
yukari yonlu egilimin devam etmesi durumunda 1,3090, 1,3140 ve
1,3210 takip edilmesi gereken édnemli direng seviyeleridir. Gelebilecek
olasi satislar ile paritedeki egilimin agag! yonlu hareketinde ise 1,2970,
1,2910 ve 1,2840 destek seviyeleri takip edilmelidir.

16 Ocak 2020

Gunun Geligmeleri:

Haftanin tglincu islem giiniinde, Birlesik
Krallik'ta agiklanan enflasyon verisi
beklenmedik bir gekilde yavaglayarak
Arallk ayinda ayllk yuzde 0,2
seviyesinden yuzde 0,0, yillik ise yluzde
1,5 seviyesinden ylzde 1,3 seviyesine
geriledi bdylece son ¢ yilin en disuk
seviyesine gelerek Ingiltere Merkez
Bankasr'nin  potansiyel faiz indirimi
ihtimalini guclendirdigi gézlendi. ABD’de
ise agiklanan Uretici Fiyat Endeksi Aralik
ayinda ithmh bir ivme kazanarak aylik
yuzde 0,1 yillik ise yuzde 1,3 artis
gOsterdi. Gun icerisinde piyasalarin ABD
ile Cin arasinda imzalanan ticaret
anlasmasina odaklandigi takip edilirken,
ABD Bagkani Donald Trump'in imza
oncesi yaptigi, "Birinci faz anlagsma, Cin
ile adil ticarette dnemli bir adim. Ancak
vergileri ikinci faz anlasma imzalanirsa
kaldirrm" agiklamasi ve anlagsma
detaylarinin piyasa beklentileri agisindan
yeterli olmamasi sinirli etkilere neden
oldu. Gun sonunda agiklanan veriler ve
takip edilen haber akigi ile birlikte
GBPUSD paritesinin sinirl kazanglarini
surdurdugu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 108,90 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 110,20 direng seviyesinin
altinda kaldigi slirece asag! yonlU egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 109,60, 109,30 ve 109,00 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile paritedeki
egilimin yukari yonli olmasi durumunda ise 110,20, 110,40 ve 110,70
direng seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Gelismeleri:

Haftanin Gclncl iglem guninde
Japonya’da nispeten zayif ekonomik
veri akisi devam ederken, ABD’de
aciklanan Uretici Fiyat Endeksi Aralik
ayinda ihmli bir ivme kazanarak aylik
yuzde 0,1 yilik ise yizde 1,3 artis
gosterdi. Gun igerisinde piyasalarin
ABD ile Cin arasinda imzalanan
ticaret anlagsmasina odaklandigi
takip edilirken, ABD Baskani Donald
Trump'in imza éncesi yaptigi, "Birinci
faz anlasma, Cin ile adil ticarette
6nemli bir adim. Ancak vergileri ikinci
faz anlasma imzalanirsa kaldirirrm"
aciklamasi ve anlasma detaylarinin
piyasa beklentileri agisindan yeterli
olmamasi sinirh  etkilere neden
oldu.Gin  sonunda, imzalanan
anlasma yapilan agiklamalarin risk
istahsizligina neden olmasi ile
birlikte USD/JPY paritesinin sinirh
kayiplarini strdigu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petrolin 58Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 58,60 diren¢ seviyesinin
altinda kaldigi sirece gelebilecek satiglar ile Ham Petrol'deki asagi
yonld egilimin devam etmesi durumunda 57,60, 57,00 ve 56,40 takip
edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar
ile egilimin yukari yonlu hareketinde ise 58,60, 59,20 ve 60,00 diren¢
seviyeleri takip edilmelidir.

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin Gglincl iglem glninde
Petrol fiyatlari, ABD'de ham petrol
stoklarinin arttigini gdsteren verinin
ardindan 6 haftanin en dusuk
seviyesi yakininda goézlendi. Gin
icerisinde ABD ile Cin arasinda

imzalanan  anlagsma  Oncesinde
tarifeler agisindan gerginligin
tamamen ortadan kalkmadigina

iliskin gelen haber akigi ile birlikte
57.40 seviyesine geriledigi takip
edilirken, OPEC'in 2019'un aralk
ayina iliskin petrol piyasasi raporuna
glre, gegen ay kuresel petrol arzi bir
Onceki aya kiyasla gunlik 60 bin
varil azalarak yaklasik 100 milyon
280 bin varile dustigu gézlendi. Gun
sonunda takip edilen haber akisi ile
birlikte Petrol’'lin kayiplarini strdligu
izlenmeye devam edildi.

|..i+'wll'"'"“i| |
o y

T Soann L GaeEn Wemn Niedn Wown (mn Wouwn Uown Bowmn Wowsn Vs Teemh Bre s s Seen B s oesn Geean Dowsn Sowen hoean bem mew

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gimuis’in 17,90 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 17,80 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi sirece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin
devam etmesi durumunda 18,10, 18,25 ve 18,40 takip edilmesi
gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile
GUmus’teki egilimin asag! yonli hareketinde ise 17,80, 17,70 ve 17,50
destek seviyeleri takip edilmelidir.

16 Ocak 2020

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin Gglncl islem gininde
Gumuis, Cin mallarina ABD'nin
uyguladigi milyarlarca dolar
tutarindaki gimruk vergilerinin ABD
bagkanlik  segimlerinin  ertesine
kadar degistirimeyecegine iliskin
haber sonrasi gun icerisinde 18
Dolar seviyesini test ederken
imzalanan anlagsmanin piyasalar
acisindan yetersiz bulunmasi ile
birlikte gin sonunda GUmus’lin
kazanclarini sirdigu takip edildi.
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USD/TRY EUR/TRY EUR/USD ALTIN GBP/USD USD/IPY PETROL GUMUS
DIRENC 3 5,9350 6,6250 1,1230 1577 1,3200 110,50 60,00 18,50
DIRENC 2 5,9130 6,5940 1,1200 1568 1,3140 110,40 59,40 18,30
DIRENG 1 35,8940 6,5710 1,1180 1561 1,3090 110,10 58,80 18,20
PivoT 5, 8760 68,5570 1,1150 1555 1,3040 109,90 58,20 18,00
DESTEK 1 5,8530 6,5340 1,1120 1550 1,2930 109,70 57,80 17,80
DESTEK 2 5,8150 86,5150 1,1100 1543 1,25940 109,50 57,30 17,60
DESTEK 3 5,7910 6,4790 1,1070 1536 1,2890 109,30 56,70 17,40

4 Q A 2 9 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 ;| Almanya 5 TUFE 0,5% 0,5% Aralik
14:00 Tiirkiye ik TCMB PPK Faiz Oram Karan 11,50% 12,00% Arahk
15:30 Euro Bdlgesi *** AMB PP Toplanti Tutanaklan 1,5% 1,5% Aralik
16:30 ABD ik Perakende Satiglar 0,3% 0,2% Arahk
16:30 ABD Rk Philadelphia Fed imalat Endeksi 3,8 2,4 Ocak

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tonguc Erbas
Arastirma Muduru Genel Mududr Yardimcisi

2019 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38.24 Karda / %61.76 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




