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JEOPOLITIK RiSK FIYATLAMALARI ZAYIFLAMAYA BASLAYACAK MI?

ABD’nin Kudis Guicii Komutani Kasim Sileymani'yi 6ldirmesinin yankilari haftanin ilk islem giiniinde de devam
etti. iran'in ruhani lideri Ali Hamaney'in askeri danismani Hiiseyin Deghan yapti§i agiklamada "ABD'nin saldirisina
yanit kesinlikle askeri olacaktir" dedi. Deghan, ABD'nin askeri tesislerinin hedef alinacagini duyurdu. iran
Cumhurbagkani Ruhani, ise "52 iran sahasini hedef almis bulunmaktayiz" diyen Trump'a Twitter'dan yanit verdi.
Ruhani, "52 sayisina isaret edenlerin 290 sayisini diigiinmeleri daha iyi olur. Higbir zaman biiyiik iran milletini tehdit
etmeyin.” ifadelerini kullandi.

Bununla birlikte diin gelen haberlere gére Irak parlamentosunun gegen glin yabanci kuvvetlerin llkeden ¢ikmasi
yéninde karar almasinin ardindan ABD gugclerinin Ulkeden ¢ikmaya ydnelik prosedurleri hayata gegirmeye
basladigi iddia edildi. Fakat bu iddia daha sonra ABD savunma bakani tarafindan gelen agiklamada bdéyle bir
gercegin olmadigi belirtildi.

Ortadogu’da yukselen ve yluksek kalmaya devam eden tansiyon nedeniyle haftanin ilk islem giininde de riskli
varliklardan gikislarin devam ettigi gézlendi. Avrupa’da endeksler guinu dususlerle tamamladi. Aimanya'da DAX 30
endeksi giini yiizde 0,70 disisle 13,126,99, ingiltere'de FTSE 100 endeksi giinii yiizde 0,62'lik diisisle 7.575,34
seviyesinde tamamladi. ABD’de ise hisse senetleri Orta Dogu’da artan gerilimleri bir kenara birakarak guvenli
varliklardan kismen uzaklasmasiyla gegen Cuma glnku kayiplarinin ardindan toparlanma istegi gosterdi.

Sabah Asya seansina da baktigimizda ise yatinmcilarin iki giin siiren satis dalgasinin ardindan Ortadogu’daki
gelismeler konusunda tansiyonu artiracak yeni bir gelisme olmamasi nedeniyle tepki alimlariyla karsilasti. ABD ve
Avrupa vadelilerine de baktigimizda ayni sekilde yulkselislerin yasandigi gézleniyor. Haftanin geri kalaninda
piyasalarin genel beklentisi ABD-iran arasinda yasanacak yeni gelismelere odakli olmaya devam edecek.

Dun takip ettigimiz verilerden olan hizmet PMI sonuglari Avrupa Bélgesi ekonomisinin durgunluktan uzaklastigina
isaret etti. Almanya’nin Aralik ayr hizmet PMI verisine gore endeks Kasim ayindaki 51.7 seviyesinden, 52.9
seviyesine yiikseldi. Bir dnceki senenin ayni ayinda endeks 51.8 seviyesinde gerceklesmisti. ingiltere’de ise hizmet
PMI 50.0 seviyesinde gercgeklesti.
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Teknik Analiz:

Gegen hafta itibariyle baslayan yeni yila 5.94°li seviyelerde baslayan kur, diin
diger gelismekte olan ulkelerin para birimleri kadar hizli degder kaybi
yagsamasa da 5.94 Fibo. 61.8 esik seviyesinin lizerinde kapanig gerceklestirdi.
Bugun bu seviyeyi baz alacagdiz. 5.94 lzerinde tutunma surdigu muiddetce
kurda yikselis egilimi devam edebilir. Bu durumda 5.98 ilk direng olarak
izlenecek. Burasi asllirsa 6.02 ve 6.05 seviyeleri gindeme gelebilir. 5.94
altina olasi bir gegiste ise diisus bir miktar daha hiz kazanarak 5.92 ve 5.89
seviyelerinin test edilmesine neden olabilir.

Gunin Geligmeleri:

DolarTL’de bir stiredir devam eden yukari
yonli baski ciddi bir oynaklik artigi
olmasa da devam ediyor.. Kurun yeni
yilla birlikte yukari yonli seyrin devam
Uzerinde tutunmaya din sirdirdd. Bu
haftanin da en Onemli gelismesi
diyebilecegimiz ABD'nin iran’li generali
vurmasi ile etkisi devam eden jeopolitik
gerilimle gelismekte olan Ulke para
birimlerindeki deger kaybindan da
etkilenen kur ayni zamanda %11.84
olarak agiklanan 2019 yilsonu enflasyonu
ile sifira yaklasan reel faiz desteginin
azalmasinin verdigi etkiyle Turk Lirasi
Uzerinde olusan baskiyla yikselis
yonundeki egilimini devam ettiriyor.
Haftanin ilk islem giiniinde ABD-Iran
arasinda haftanin ilk islem glniinde yine
devam eden gerilimin etkisi  kur
Uzerindeki yukari yonli baskinin nedeni
olabilir.  Bunun yaninda reel faiz
desteginin minimize olmasi ve TCMB
aksiyonunun beklenmesi de kurdaki
hareketin yoninun yukari olmaya devam
edebilecegini gosteriyor.
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Teknik Analiz:

EURTRY’de bir siiredir devam eden ylkselis ivmesi Mayis-Agustos
arasindaki zirve-dip arasina gektigimiz Fibonacci gizgilerinde 61.8 geri
¢ekilme seviyesini gegme konusunda henliz gli¢ bulamadi. Haftanin
ilk islem gininde 6.68 bu badlamda izleyecegimiz Fibo. 61.8 direnci
olarak takibimizde olacak. Dordiinci denemede bu seviye Uzerinde
kalici olursa devaminda 6.72 ve 6.76 seviyeleri yeni hedefler olacaktir.
6.68 altindaki tutunmada ise 6.64 ve 6.60 seviyeleri tes edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

TCMB’nin son faiz karari ve ardindan
S-400 uzerinden devam eden
yaptirim sdylemleri ile birlikte Turk
Lirasi Uzerinde baslayan deger
kayiplari yeni yilla birlikte etkisini
gostermeye devam ediyor. ABD-iran
arasinda artan gerilimin yarattigi
jeopolitik risklerdeki artigla birlikte
gelismekte olan (lkelerin  para
birimlerinde olugsan deger kaybi
yurtigcinde agiklanan %11.84 yil sonu
enflasyonu ile birlesince  Turk
Liras’ndaki asagi yo6nli baskinin
etkisi bir miktar daha fazla hissedildi.
EURTRY’de ise dunki hizmet PMI
verilerinin beklentilere gbre daha iyi
gelmesiyle Euro’daki deger artisiyla
da yukari hareket etti. Bugiin ise yine
jeopolitik unsurlar  ve yurtici
gelismeler yukari yonld egilimin
strmesine neden olabilir.

www.ahlatciyatirim.com.tr

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA
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Teknik Analiz:

2019’un son gunu 1.1240 yakinlarindan baslayan geri dénus paritede
henuz ciddi bir toparlanma emaresi olmadigini isaret ediyor. Bu baglamda
zaman zaman yasanan yukselislerin satis firsatlari vermeyi sirdlrecegini
distnlyoruz. Yeni ginde 1.1240 asilamadigi sUrece yasanacak asagi
yonlu baskida 1.1120 ve 1.1080 destek seviyelerine kadar hareketler
meydana gelebilir. 1.12 ilk direnci ise bugin takibimizde olacak. 1.1240
esik seviyesi asllirsa 1.1275 takip edilmeli. Bu durum ise ylkselis sonrasi
satis firsati olarak yine degerlendirilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

ABD-Cin ticaret anlasmasi iyimserligiyle
birlikte Dolar'da olusan deger kaybi ile
Euro para biriminde ise dinkd hizmet
PMI verilerinin beklentileri asmasiyla
meydana gelen deger kazanimlari
sonucu parite o6nceki gini 1.12
seviyelerine kadar ylkselerek
tamamladi. Gegen hafta Avrupa’da
aciklanan revize imalat PMI verilerinin
Fransa disinda daralma bdlgesinde
kalmaya devam etmesi, ticaret
anlasmasina dayali bekleyisler ve ABD-
iran eksenli jeopolitik gerilimdeki artigla
olusan fiyatlama sonucu paritenin
1.1240’lardan baslattigi disus
hareketinin ardindan yasanan
toparlanma isteginin zayif kalacagini
distndyoruz. Zira Ortadodu’da yasanan
gerilimin para birimleri Uzerindeki etkisi
Euro’da da etkisini gosterebilir.
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Teknik Analiz:

Gecen Cuma gini agcilisini 1529 Dolar yakinlarindan yagan ons Altin ABD’nin
iran saldirisi akabinde giivenli varlik alimlarindaki artisla 1553 Dolar'a kadar
yukseldi. Yeni ginde Trump’in agiklamalariyla son 7 yilin en yuksek
seviyelerine dogru yiikselisle hizli baglangi¢ yapan ons Altinda 1562 ilk destek
seviyesi Uzerinde tutunma surdigli muddetce mevcut jeopolitik tansiyonla
devam edecek alimlarla 1575 direnci hedefimizde olacak. Bu seviye asilirsa
1585 ve 1590 seviyeleri yeni hedefler olarak radarimiza girecek. 1570 altinda
ise bir miktar kar alma egilimi 1562 ve 1557 seviyelerine kadar devam edebilir.
Genel olarak duglgler olsa da ana ydnin yukari olmaya devam edecegini
dusiniyoruz.

www.ahlatciyatirim.com.tr

Giliniin Geligmeleri:

ABD'nin (st diizey Iranli komutan
oldirmesinin Ortadogu'da daha genis bir
catisma korkusunu koriklemesi nedeniyle
ons Altin Pazartesi gini yaklasik yedi yilin
en yuksek seviyesine kadar yikseldi. Hali
hazirda ABD-Cin ticaret anlasmasi haberleri
(15 Ocak’ta imzalarin atilmasi bekleniyor) ve
buna iligkin gelen olumlu haber akiglarina
ragmen ortaya konmamis olan somut bir
metin guvenli varlik talebini canli tutmakta
ve Altin fiyatlari yikselmekteydi. Simdi ise
uzun slredir ciddi fiyatlanmayan jeopolitik
risklerin de devreye girdigini gériyoruz. ABD
saldirisi sonrasi iran hiikiimeti niikleer
anlasmadaki  taahhGtlerin ~ hig  birine
uymayacagini acikladi. Irak hikimeti ise
ABD askerlerinin Ulkesinden gikariimasina
onay verdi. Trump ise bu karara karsilk
ciddi yaptirim tehdidinde bulundu. Trump’in
halen bir nikleer anlasma konusunda
iyimser olduguna dair haberler ise Altin’da
dlzeltme firsati yaratmis olsa da yasanan
gelismeler jeopolitik tansiyonun ylksek
kalmaya devam edecegine isaret ediyor. Bu
durumda ise glvenli varliklara olan ilginin
sirmesine ve Altin yUkselisinin sirmesine
imkan verebilir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA




QQLQJ%“% GUNLUK BULTEN

7 Ocak 2020

== | Glinlin Geligmeleri:

Yeni yiln  baslamasiyla  birlikte
ingiltere’de gdzler bu ay sonunda
gerceklesecek  Brexit sonucunda
olmaya baslamis durumda. Brexit'in
gerceklesecedi neredeyse kesin fakat
aslil sorun gegis surecinin 11 ay surecek
olmasi ve bu slrecin din gelen
haberlere gore de uzatiimayacak olmasi
olarak belirtilebilir. Bu durum Brexit
belirsizligi sona erse bile anlasmasiz
ayrilik  konusunda risklerin  yeniden
olusmasiyla Sterlin (zerindeki asagi
yonli  baskinin yeniden olusmasina
zemin hazirhyor. ABD-Cin ticaret
T e Te T e Teom wwam B tewn wews mew | anlagmasi ile olusan iyimserlikten ve
. . diinkg hizmet PMI verilerindne buldugu
Teknik Analiz: destekle Sterlin bir miktar toparlansa da
gegcen Cuma ginl insaat ve tlketici
talebindeki durgunluk gdsteren verilerin
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Brexit'in gerceklesecegine dair iyimserlikle 1.35’e kadar yikseldikten

sonra 11 aylik gegis slrecinde anlasmasiz ayrilik olabilecegine dair ardindan Yeni yiikselis ivmesinin gicii
endiseleri fiyatlamasiyla diglise yonelen parite Fibo. 38.2 geri gekilme zayif kalabilir. Dunki  toparlanma
seviyesinden destek bularak buradan tepki almisti. Yiikselen kanaldaki istegine ragmen ingiltere
harekette 1.3060 kanal destegi Uzerinde kalabildigi slirece yukari yonlu ekonomisindeki Brexit belirsizliklerine
egilim bir siire etkili olabilir. Bu baglamda bugiin 1.32 ve 1.3250 direng dayali zayif ekonomik gorinimin
seviyeleri izlenmeli. 1.3060 éncesinde ise ara destek 1.3120 seviyesi etkisiyle GBPUSD'de yasanan

yukselislerin  satis  firsati  olarak

izlenmeli. YlUkselen kanal icindeki hareketleri bugln takip edecegiz. > A A
degerlendirilebilecedini diistinlyoruz.
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== | GUnun Geligmeleri:

ae g USDJPY’de yeni yilin ilk islem gininiin
ardindan gecen yilin son gunlerinde
baslayan guvenli varlik fiyatlamasinin
ABD-iran arasinda yasanan gerilimin
etkisiyle devam ettigi gozleniyor. Bu
baglamda guvenli varlik Yen’'deki
alimlarin  artmasiyla USDJPY’de
107.80 seviyelerine kakadar disuglerin
yasandigi goézlendi. Diin ise bu seviye
yakinlarindan dizeltme hareketlerinin
geldigi gozlendi. Yasanan gelismelere
baktigimizda ABD’nin iran’li generali
éldirmesinin ardindan iran’in niikleer
anlasmadaki taahhutlerinin hi¢ birini

T Toe i e ToEn WS WS e B b Ty Bee T yerine getirmeyecegini  aciklamasi,

Irak'in  llkesinden ABD askerlerini

Teknik Analiz: cikarmasina onay vermesi ve Trump’in
buna karsilik yaptirm tehditleri fakat

USDJPY’de 109.70 zirvesinin agilamamasi ardindan gelen Yen Iran ile nikleer anlasma umudunu dile
talebindeki artisla baslayan diistis hareketi gegen Cuma hiz kazandi. getirmesi karisik fiyatlamalar yaratsa

da jeopolitik tansiyonun bir siire daha
yuksek kalmaya devam edecegine ve
guvenli varliklara olan ilginin
surebilecegine isaret ediyor.

Bu baglamda bugiin 107.70 fibo. 38.2 geri ¢ekilme seviyesi ilk destek
noktasi olarak takibimizde olacak. Buradan tepki alamadan dusus
yagsamasi durumunda 107.10 ve 106.50 seviyeleri yeni hedefler olabilir.
107.70’den tepki almasi durumunda ise yasanacak yikseliste 108.50
ve 108.80 seviyeleri test edilebilir.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA
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Teknik Analiz:

Jeopolitik tansiyonun yiksek kalmaya devam etmesiyle birlikte yukari
yonli hareketin sirecegini distindigumiz ham petrolde olasi diizeltme
hareketlerinde 62.40 ve 61.90 destek seviyeleri olarak takibimizde olacak.
Bu bolgeden gelebilecek tepki hareketlerinde ylkseligler yeniden
g6zlenebilir. Bu baglamda 64.00 ve 64.60 seviyeleri hedef olabilir. 61.90
altina dogru sarkma olusursa 61.50 seviyesi test edilmek istenebilir.
Petrolde ana ydnun yukari olmaya devam edecegini dustnuyoruz.

Giiniin Geligmeleri:

Yeni yilla birlikte OPEC+ ek arz
kesintisinin devreye girmesiyle ginlik
2,1 milyon gin/varil tretim azalmasi
petrol fiyatlari UGzerinde sinirli yukari
etki yaratirken ABD stoklarindaki
beklentilere gore daha fazla azaliglar
ve ABD-Cin ticaret anlagsmasi igin
olugan iyimserlik de yukarn yonli
harekete destek veren unsurlar olarak
én plana ¢ikmaktaydi. ABD’nin iran’l
generali oldurmesi ile ylkselen
jeopolitik  risklerle  birlikte  petrol
fiyatlarinda yukselis ivmesinin hiz
kazandigi gozlendi. 64.70 seviyelerini
goren ham petrol fiyati piyasalarin
jeopolitik gerilimi  degerlendirmeye
almalariyla bu seviyeden tekrar 62
Dolar seviyelerine geri c¢ekildi. Yeni
ginde iran ve Irak’in son séylem ve
hamleleriyle jeopolitik risklerin stirmesi
petrolde yukari yonin geri ¢ekilmeler
yasansa da devam edecegine isaret
ediyor.
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Teknik Analiz:

Aralik ayi basindan itibaren baslayan yikseliste fibo. 50 geri ¢cekilme
seviyesi 18.08 Uzerinde henliz tutunamayan Gimdiste haftanin ilk
islem gund bu seviye ilk direng olarak takip edilecek. Bu nokta
agllabilirse yukseligler 18.26 ve 18.45 Dolar seviyelerine dogru devam
edebilir. 18.08 altinda kalicilligin sirmesi halinde ise gelebilecek
satislarda 17.90 ve 17.70 seviyelerine dogru disusin devami gelebilir.

Giiniin Geligmeleri:

ABD ile Cin arasinda birinci faz
ticaret anlagsmasi  kapsaminda
olusan iyimserlik ve bu etkiyle
ticaret hacminde olugsacak olasi
artis beklentisi ile yukar yonli
hareketine devam eden GUmius,
Onceki giin son yasanan jeopolitik
risklerdeki artigla guvenli varliklara
artan yobnelimle ons Altin’daki
yukselisle birlikte yukselis yasadi
fakat bu potansiyelini yine ticari
risklerle birlikte devam ettiremedi ve
gind  bir  suredir gegmekte
zorlandig1 18.08 destegi Uzerinde
tamamladi. Yeni gliinde yasanan
jeopolitik gelismelerin 15 Ocak’ta
beklenen ticaret anlasmasinin
online gecmesiyle Gumus’te
nispeten zayif hareketlerin devami
go6zlenebilir.

www.ahlatciyatirim.com.tr

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA
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USD/TRY EUR/TRY EUR/USD ALTIN GBP/USD USD/JPY PETROL S&P500
DIRENG 3 5,9890 56,7020 1,1250 1577 1,3310 109,00 64,40 18,50
DIRENG 2 5,9820 6,6950 1,1230 1572 1,3250 108,80 63,80 18,30
DIRENGC 1 5,9740 6,6870 11210 1564 1,3210 108,60 63,20 18,10
PivoT 5, 0680 6,6800 1,1190 1560 1,3170 108,40 62,70 18,50
DESTEK 1 5,9630 6,6740 1,1170 1554 1,3120 108,20 62,20 17,90
DESTEK 2 5,9550 6,6620 1,1150 1549 1,3080 108,20 61,70 17,70
DESTEK 3 5,9420 6,6570 1,1130 1541 1,3040 107,80 61,20 17,50

4 Q A 2 & 8

ZAMAN  ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKi  PERIYOT
13:00 Euro Bélgesi  ** TUFE . 1,3% © 1,0% | Aralk
13:00 éEun} Bilge e Perakende Satslar 0,6% -0,6% Kasim
18:00 | ABD | *** ISM imalat Disi PMI . 545 | 539 | Aralk

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Muammer DEMIR
Arastirma Muduru Arastirma Uzmani

2019 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38,24 Karda / %61,76 Zararda

0 @ o @ /ahlatciyatirim www.ahlatciyatirim.com.tr

iSTANBUL / Genel Mudiirliik Merkez Ofis GORUM / Sube

Ahlatci Yatirrm Menkul Degerler A.S. Ahlatci Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256 Egridere Carsisi No: 17
34485 Sarlyer/istanbul Merkez/Corum

Tel: 444 0 968 / 0850 450 00 66 Tel: +90 364 2111019
Fax: +90 212 290 21 41 Fax: +90 212 290 21 41
Whatsapp: +90 539 769 63 84 Whatsapp: +90 539 769 63 84
Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.






