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PiYASALARDA JEOPOLITIK RISKLER FIYATLANMAYA DEVAM EDIiYOR...

AB’nin Irak Uluslararasi Bagdat Havalimani'nda Hasdi Sabi konvoyuna fiize saldirisi diizenlenmesi sonucu "iran’da sevilen bir isim olan
iran Devrim Muhafizlari Ordusu'na bagl Kudiis Giicii Komutani Kasim Sileymani’yi éldiirmesinin yankilari hafta sonu da devam etti. iran
ve Irak’tan hafta sonu birbiri ardina dnemli agiklamalarin geldigi gézlendi. Bu baglamda iran hiikiimeti, niikleer anlagsmadaki tiim taahhiitleri
askiya alma karari aldigini duyurdu. iran hiikiimeti yayimladigi bir bildiride “Niikleer anlasmadaki taahhiitleri askiya almada besinci adim
olarak, artik niikleer faaliyetlerde higbir sinirlandirmayi tanimiyoruz. Bundan sonra iran'in tim niikleer galismalari kendi teknik ihtiyaglari
dogrultusunda ilerleyecektir” ifadeleriyle nikleer anlasmadaki taahhutlerin askiya alindigini bildirdi. Bununla birlikte bir gelisme de Irak’ta
yasandi. Irak Meclisi, ABD guglerinin tlkedeki varligini ele almak igin toplandi. Meclisin, ABD guglerinin Glkeden ¢ikarilmasina karar verdigi
bildirildi. Ayrica Irak'in Salahaddin vilayetinde ABD askerlerinin kaldigi Beled Askeri Ussii'ne fiizeli saldiri diizenlendi. Es zamanl olarak
Bagdat'taki ABD Buyukelgiligi yakinlarina fiizeli saldiri dizenlendi.

Bu gelismelerle ilgili olarak ABD tarafindan da sert agiklamalarin gelmeye devam ettigi gdzlendi. Trump, twitter Gzerinden ¢ok sert bir
aciklama yayimladi. Trump yaptigi agiklamada, “Eger iran herhangi bir ABD varli§ini hedef alirsa, hizli, geri adim atmadan ve belki de
orantisiz bir sekilde geri cevap verecegiz ve ayrica gazetecilere Irak ABD askerlerini ¢ikartirsa agir yaptirimlar uygulariz” dedi. Bu
gelismelerin akabinde ise NATO'dan da bir agiklama geldi. NATO, ABD’nin iranli General Siileymani’nin Bagdat'ta oldiiriilmesinin
ardindan Orta Dogu’da olusan kritik durumu gérismek igin Briuksel'de acil bir toplanti gerceklestirecek.”

Tum bu gelismelerin ilk yasanmaya basladigi Cuma giint global anlamda endekslerin ciddi satislarla karsilastidi, Altin, Yen gibi glvenli
varliklara talebin arttigi, Petrol fiyatlarinin ise Ortadogu’da yasanan jeopolitik gelismelerin yarattigi risklerle birlikte %3-4 dizeyinde
yukselislerle karsilastigi gozlendi. Hafta sonu da yukarida bahsettigimiz gelismelerin yasanmasi bu konuya iliskin endiselerin stirecegine
isaret ediyor. Bu baglamda son Trump agiklamalari sonrasi Altin ve petrol yukari sigrama yaparken vadeliler disuslerine haftaninilk islem
gunldnde de devam etti.

Petrol fiyatlari bir yandan jeopolitik risklerle yiikselirken diger yandan ABD stoklarinin diisiistinden de etkileniyor. ABD Enerji Enformasyon
idaresi, lilkedeki ticari ham petrol stoklarinin gegen hafta 11,5 milyon varil (yiizde 2,6) azalisla 429,9 milyon varile geriledigini agikladi.
Piyasa beklentisi stoklarin 3,2 milyon varil azalacagi yénundeydi.

Gegen Cuma glni ayrica Fed'in 10 - 11 Aralik'taki toplantisina dair tutanaklar yayimlandi. Tutanaklarda gérinimde 6nemli bir degisiklik
olmadikga faiz oranlarinin uygun kalmaya devam edecegi belirtildi. Cogu Uye asagdi yonlu risklerin arttigini ancak son aylarda bazi risklerin
ise yumusadigini bildirdi. Ticaret geriliminin ve sert Brexit riskinin azaldigina dikkat ¢ekildi. Repo ihalelerinin en azindan Nisan'daki vergi
doénemi boyunca gerekebilecegdi vurgulandi. Bazi Fed yetkilileri faizleri diisiik seviyelerde tutmanin risk olusturduguna dair endiselerini dile
aetirdi. finans sektoriinde denaesizliklere vol acabilecedi ifade edildi.
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Teknik Analiz:

Gecen hafta itibariyle baglayan yeni yila 5.94’li seviyelerde baslayan kur,
diger gelismekte olan ulkelerin para birimleri kadar hizli deger kaybi
yasamasa da 5.94 Fibo. 61.8 esik seviyesinin Uzerinde kapanis
gerceklestirdi. Bugiin bu seviyeyi baz alacagiz. 5.94 lzerinde tutunma
surdigu muddetce kurda yikselis egilimi devam edebilir. Bu durumda
5.98 ilk direng olarak izlenecek. Burasi asilirsa 6.02 ve 6.05 seviyeleri
gindeme gelebilir. 5.94 altina olasi bir gegiste ise disus bir miktar daha
hiz kazanarak 5.92 ve 5.89 seviyelerinin test edilmesine neden olabilir.

Gunin Geligmeleri:

DolarTL’de bir stiredir devam eden yukari
yonli baski ciddi bir oynaklik artisi
olmasa da devam etmekteydi. 2019’un
son islem gununi 5.95 altinda
tamamlayan kur yeni yilla birlikte yukar
yonli seyrin devam etmesiyle bu seviye
Uzerinde hareketine bagsladi. Gegen
haftanin en onemli gelismesi
diyebilecegimiz ABD’nin iran’li generali
vurmasi ile artan jeopolitik tansiyon ile
gelismekte olan Ulke para birimlerindeki
deger kaybindan etkilenen kur ayni
zamanda %11.84 olarak agiklanan 2019
yilsonu enflasyonu ile sifira yaklagan reel
faiz desteginin azalmasinin da verdigi
etkiyle Turk Lirasi Uzerinde olusan
baskiyla yukselis yonundeki egilimini
devam ettiriyor. Haftanin ilk islem
gliniinde ABD-iran arasinda haftasonu
da devam eden gerilimin etkisi kur
Uzerindeki yukari yonli baskinin nedeni
olabilir.  Bunun yaninda reel faiz
desteginin minimize olmasi ve TCMB
aksiyonunun beklenmesi de kurdaki
hareketin yoninun yukari olmaya devam
edebilecegini gdsteriyor.
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Teknik Analiz:

EURTRY’de bir siiredir devam eden ylkselis ivmesi Mayis-Agustos
arasindaki zirve-dip arasina g¢ektigimiz Fibonacci gizgilerinde 61.8 geri
cekilme seviyesini gegme konusunda henliz gli¢ bulamadi. Haftanin
ilk islem giiniinde 6.68 bu baglamda izleyecedimiz Fibo. 61.8 direnci
olarak takibimizde olacak. Doérdincu denemede bu seviye Uzerine

gecilebilirse devaminda 6.72 ve 6.76 seviyeleri yeni hedefler olacaktir.
6.68 altina geciste ise 6.64 ve 6.60 seviyeleri tes edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

TCMB’nin son faiz karari ve ardindan
S-400 Uzerinden devam eden
yaptirim sdylemleri ile birlikte Turk
Lirasi Uzerinde baslayan deger
kayiplari yeni yilla birlikte etkisini
gbéstermeye devam ediyor. ABD-iran
arasinda artan gerilimin yarattigi
jeopolitik risklerdeki artigla birlikte
gelismekte olan (Ulkelerin  para
birimlerinde olugsan deger kaybi
yurtigcinde agiklanan %11.84 yil sonu
enflasyonu ile birlesince  Turk
Liras’ndaki asagi yo6nli baskinin
etkisi bir miktar daha fazla hissedildi.
EURTRY’de ise Euro para birimindeki
kayiplarin etkisiyle yikselisin sinirh
boyutta kaldigi gézlendi. Bugln ise
jeopolitik ~ unsurlar  ve  yurtici
gelismeler yukari yonli egilimin
sturmesine neden olabilir.

www.ahiatclyatinm.com.tr
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Teknik Analiz:

2019’un son glinti1.1240 yakinlarindan baslayan geri dénus paritede
heniiz ciddi bir toparlanma emaresi olmadigini isaret ediyor. Bu
baglamda zaman zaman yasanan yukselislerin satis firsatlari vermeyi
surdurecegini dastnlyoruz. Yeni glinde 1.1240 asilamadig§i slrece
yasanacak asagi yonli baskida 1.1120 ve 1.1080 destek seviyelerine
kadar hareketler meydana gelebilir. 1.12 ilk direnci ise bugin
takibimizde olacak. 1.1240 esik seviyesi asilirsa 1.1275 takip edilmeli.
Bu durum ylkselis sonrasi satis firsati olarak yine degerlendirilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

ABD-Cin ticaret anlasmasi iyimserligiyle
birlikte Dolar'da olusan deger kaybi ile
Euro para biriminde meydana gelen
deger kazanimlari sonucu parite gecen
yilin son giinu 1.1240 seviyelerine kadar
yukselerek tamamlamisti. Yeni vyilla
birlikte gegen hafta Avrupa’da agiklanan
revize imalat PMI verilerinin Fransa
diginda daralma bdlgesinde kalmaya
devam etmesi, ticaret anlasmasina
dayali bekleyisler ve ABD-iran eksenli
jeopolitik gerilimdeki artisla olusan
fiyatlama sonucu paritenin
1.1240’lardan baslattigi disls
hareketinin devam ettigi izlendi. 1.1125
seviyelerine kadar yasanan dusus
Almanya enflasyon verisinin beklentileri
bir miktar agsmasiyla yerini toparlanmaya
biraksa da paritedeki zayif seyrin
surecegini disinuyoruz.
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Teknik Analiz:

Gegen Cuma giini agihgini 1529 Dolar yakinlarindan yagan ons Altin ABD’nin iran
saldirisi akabinde glvenli varlik alimlarindaki artigla 1553 Dolar'a kadar yikseldi.
Yeni ginde Trump’in agiklamalariyla son 4 yilin en yuksek seviyelerime dogru
yukselisle hizli baslangi¢ yapan ons Altinda 1570 ilk destek seviyesi Uzerinde
tutunma sirdiigu middetge mevcut jeopolitik tansiyonla devam edecek alimlarla
1580 direnci hedefimizde olacak. Bu seviye asilirsa 1588 ve 1595 seviyeleri yeni
hedefler olarak radarimiza girecek. 1570 altinda ise bir miktar kar alma egilimi 1562
ve 1557 seviyelerine kadar devam edebilir. Genel olarak dusuUsler olsa da ana
yonun yukari olmaya devam edecegini disunlyoruz.

Giliniin Geligmeleri:

Gegen Cuma guni ons Altin, ABD’nin
Devrim Muhafizlar Kudiis giici komutani
Kasim Silleymani’yi 6ldirmesinin
yarattigi  jeopolitik risklerdeki artisla
yatirmcilarin riskli varliklardan givenli
varliklara yénelmesi sonucu gecen sene
Eylul ayindaki 1557 zirvesinden sonraki
en yuksek seviyeye ulasti ve 1553 Dolar
seviyelerini gérdi. Hali hazirda ABD-Cin
ticaret anlasmasi haberleri ve buna iligkin
gelen olumlu haber akislarina ragmen
ortaya konmamis olan somut bir metin
glvenli varlik talebini canl tutmakta ve
Altin fiyatlan yikselmekteydi. Simdi ise
uzun suredir ciddi fiyatlanmayan jeopolitik
risklerin de devreye girdigini goriyoruz.

ABD saldirisi sonrasi lran hikimeti
nikleer anlasmadaki taahhutlerin hig
birine  uymayacagini  agikladi.  lIrak

hiukumeti ise ABD askerlerinin tilkesinden
¢ikarilmasina onay verdi. Trump ise agir
yaptirm agiklamasi yapti. Haftasonu
yasanan bu gelismeler jeopolitik
tansiyonun ylksek kalmaya devam
edecegine isaret ediyor. Bu durum bugtn
de guvenli varliklara olan ilginin
strmesine ve Altin yikseliginin sirmesine
imkan verebilir.

www.ahlatciyatinm.com.tr
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Teknik Analiz:

Brexit'in gergeklesecegine dair iyimserlikle 1.35’e kadar yukseldikten
sonra 11 aylik gegis slrecinde anlasmasiz ayrilik olabilecegine dair
endiseleri fiyatlamasiyla disuse yonelen parite Fibo. 38.2 geri ¢gekilme
seviyesinden destek bularak buradan tepki almisti. Yikselen kanaldaki
harekette 1.30 kanal destedi Uzerinde kalabildigi slrece yeniden
yukselise yonelebilir. Bu baglamda bugin 1.31 ve 1.3150 direng
seviyeleri izlenmeli. 1.30 Oncesinde ise ara destek 1.3050 seviyesi
izlenmeli. YlUkselen kanal icindeki hareketleri bualn takio edecediz.
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Giiniin Geligmeleri:

Yeni yilin  baslamasiyla  birlikte
ingiltere’de gézler bu ay sonunda
gerceklesecek Brexit sonucunda
olmaya baslamis durumda. Brexit'in
gerceklesecedi neredeyse kesin fakat
aslil sorun gegis surecinin 11 ay surecek
olamsi ve bu surecin uzatiimayacak
olmasi olarak belirtilebilir. Bu durum
Brexit belirsizligi sona erse bile
anlagsmasiz ayrilik konusunda risklerin
yeniden olusmasiyla Sterlin Uzerindeki
asagi yonla baskinin yeniden
olusmasina zemin hazirhyor. ABD-Cin
ticaret anlagsmasi ile olusan iyimserlikten
destek bulan Sterlin  bir miktar
toparlansa da gegen Cuma giini insaat
ve tlketici talebindeki durgunluk
gosteren verilerin ardindan zayiflamayi
sirdirdii.  Yeni  giinde Ingiltere
ekonomisindeki Brexit belirsizliklerine
dayali zayif ekonomik gorinimin
etkisiyle GBPUSD’de zayif seyrin
devam etmesi muhtemel gérundyor.

USD/IPY
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Teknik Analiz:

USDJPY’de 109.70 zirvesinin asilamamasi ardindan gelen Yen
talebindeki artisla baglayan dusus hareketi gegen Cuma hiz kazand.
Bu baglamda bugiin 107.70 fibo. 38.2 geri ¢gekilme seviyesi ilk destek
noktas! olarak takibimizde olacak. Buradan tepki alamadan disus
yasamasi durumunda 107.10 ve 106.50 seviyeleri yeni hedefler olabilir.
107.70’den tepki almasi durumunda ise yasanacak yikseliste 108.50
ve 108.80 seviyeleri test edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

USDJPY’de vyeni yihin ilk islem
gununln ardindan gecen yilin son
glnlerinde baglayan guvenli varlik
fiyatlamasinin ABD-iran arasinda
yasanan gerilimin etkisiyle hiz
kazandigi g6zlendi. Bu baglamda
glvenli varlik Yen'deki alimlarin
artmasiyla USDJPY’de 107.80
seviyelerine kakadar dususlerin
yasandigi gbzlendi. Haftasonu
yasanan gelismelere baktigimizda
ABD’nin iran’li generali
dldirmesinin  ardindan  iran’in
nikleer anlasmadaki taahhtlerinin
hic birini yerine getirmeyecegini
agiklamasi, Irak’in ilkesinden ABD
askerlerini  c¢cikarmasina  onay
vermesi  jeopolitik  tansiyonun
yuksek kalmaya devam edecegine
isaret ediyor. Bu nedenle gulvenli
varliklara devam edecek taleple
USDJPY’de asagi yonli seyir
devam edebilir.

www.ahlatciyatinm.com.ts
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Teknik Analiz:

Jeopolitik tansiyonun ylksek kalmaya devam etmesiyle birlikte yukari
yonlu hareketin slrecegini disiindiigiimiz ham petrolde olasi diizeltme
hareketlerinde 62.40 ve 61.90 destek seviyeleri olarak takibimizde olacak.
Bu bolgeden gelebilecek tepki hareketlerinde yikselisler yeniden
gOzlenebilir. Bu baglamda 64.60 ve 65.00 seviyeleri hedef olabilir. 61.90
altina dogru sarkma olusursa 61.50 seviyesi test edilmek istenebilir.
Petrolde ana yénun yukari olmaya devam edecegini dustnuyoruz.
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Teknik Analiz:

Aralik ayi basindan itibaren baslayan yikseliste fibo. 50 geri ¢cekilme
seviyesi 18.08 uUzerinde henlz tutunamayan Gumuste haftanin ilk
islem gunU bu seviye ilk direng olarak takip edilecek. Bu nokta
asllabilirse yukselisler 18.45 ve 18.70 Dolar seviyelerine dogru devam
edebilir. 18.30 altinda bir duslis goérilmesi halinde ise gelebilecek
satiglarda 18.20 ve 18.08 seviyelerine dogru distsun devami gelebilir.
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Giiniin Geligmeleri:

Yeni yilla birlikte OPEC+ ek arz
kesintisinin devreye girmesiyle ginlik
2,1 milyon gin/varil tretim azalmasi
petrol fiyatlari UGzerinde sinirli yukari
etki yaratirken ABD stoklarindaki
beklentilere gore daha fazla azaliglar
ve ABD-Cin ticaret anlagsmasi igin
olusan iyimserlik de yukar yonlu
harekete destek vermekteydi. Gegen
haftanin son islem guninde ise
ABD’nin iran’li generali éldirmesi ile
yukselen jeopolitik risklerle birlikte
petrol fiyatlarinda yulkselis ivmesinin

hiz kazandigi go6zlendi. Gin igi
gordigli en yuksek seviye ile
baktigimizda %4 Uzeri yulkselis

yasayan petrol fiyatlari ABD ham
petrol stoklarinin gegen hafta 11,5
milyon varil (ylzde 2,6) azalisla 429,9
milyon varile gerilemesinin de etkisiyle
bu yukselisi yasadi. Yeni ginde hafta
sonu da iran ve Irak hamleleriyle
jeopolitik risklerin stirmesi petrolde
yukari yénun devam edecegine isaret
ediyor.
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Giiniin Geligmeleri:

ABD ile Cin arasinda birinci faz
ticaret anlagsmasi  kapsaminda
olusan iyimserlik ve bu etkiyle
ticaret hacminde olusacak olasi
artis beklentisi ile yukari yonli
hareketine devam eden Gumds,
gegcen Cuma guni yasanan
jeopolitik risklerdeki artigla guivenli
varliklara artan yoénelimle ons
Altin’daki ylUkseligle birlikte ylkselis
yasadi fakat bu potansiyelini yine

ticari risklerle birlikte devam
ettremedi ve gunu bir suredir
gegmekte zorlandigl 18.08 Fibo. 50
geri  ¢ekilme seviyesi altinda
tamamladi. Yeni gliinde yasanan
jeopolitik gelismelerin ticaret
anlagsmasinin ~ 6nine  gegmesi

ihtimali ile GumUs'te nispeten zayif
hareketlerin devami gézlenebilir.

www.ahlatciyatirim.com.tr
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
11:55 | Almanya **  |Hizmet PMI 52,00 52,00 Aralik
12:00 AB *x  |Hizmet PMI 52,4 52,4 Aralik
12:30 | ingiltere ** | Hizmet PMI 49,10 49,00 Aralik
17:45 ABD *x  |Hizmet PMI 52,2 52,2 Aralik
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Arastirrma Muduru Genel Madur Yardimaist

2019 4.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi: %38,24 Karda / %61,76 Zararda
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