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FED FAIZ DEGISTIRMEDI, SIRADA TCMB ve ECB VAR, AYRICA DIKKATLER INGILTERE SEGIMLERINDE OLACAK..

Diin piyasalarin takip ettigi ik merkez bankasi faiz karari ABD’den geldi. FED FOMC ardindan yaptigi agiklamada federal fonlama oranini
beklentilere paralel sekilde %1.50-%1.75 aralijinda degistirmeden sabit birakti. Toplanti metninden "Belirsizlikler" kelimesi cikartildi. Kararin
ardindan yapilan agiklamada, "Faizler blyimeyi desteklemek icin uygun, isgiicu piyasasi gugli, ekonomi ihmli hizda buyUyor ifadeleri yer aldi.
Anket bazli enflasyon beklentileri cok az degisirken aciklamalarin detayinda FED’in kiresel gelismelerle zayif enflasyonu izlemeye devam edecegi
yer aldi. Toplanti metnine goére istihdam kazanimlar gigld, issizlik disik kalmaya devam etti. Yatinmlar ve ihracat zayif kalmaya harcamalar
glcli olmaya devam etti. Makroekonomik tahminlere gére ise ABD ekonomisi 2019 blyime tahminini %2.2'de, 2020 buylime tahminini %2'de,
2021 buyime tahminini ise %1.9'da sabit birakti. Medyan politika faiz tahminini 2020 igin %1.9'dan %1.6'ya ¢ekti. Fed, PCE enflasyon beklentisini
2019 igin %1.5'te korurken 2020'de %1.9, 2021'de %2.0, 2021'de %2.0 olarak korudu " ifadeleri kullanildi. Cekirdek enflasyon beklentisini ise
2019 igin ylzde 1.8'den yiizde 1.6'ya gekerken 2020 ve 2021 igin ylzde 2.0 olarak korudu. Noktasal grafik ise 2020 yili boyunca para
politikasinin mevcut durumunu koruyacagini isaret etti.

FED faiz karari ardindan Powell'in konusmasi da yakindan takip edildi. Ekonominin ihimli sekilde blyUdigini sdyleyen Powell, bu ihmli
biyumenin devam etmesini beklediklerini belirtti. Agiklamasinin devaminda enflasyon baskilarinin zayif kalmaya devam ettigini, zayif kiresel
blylme ve ticaret belirsizliginin imalata baski yapmaya devam ettigine degindi. Mevcut politikanin enflasyonu artirmak igin uygun oldugunu ifade
eden Powell gelen verilerin gortiinimle uyumlu oldugu stirece para politikasinin uygun kalacagini, faiz artirimlarini ise gelecek yildan sonrasi
icin konusabilecegini séyledi. Konusmasinda ABD-Cin ticaret anlasmasinin piyasalar icin USMCA’dan daha énemli oldugunu, ticaret geriliminin
ekonomi lzerinde ¢ok 6nemli etkisi oldugunu ifade etti. Bu gelismelerin ardindan faizlerde beklemede kalinacagi ve 2020 sonrasinda faiz
artinminin dustndlebileceginin goérilmesiyle Altin fiyatlarinda yukari yonli hareketlerin hiz kazandigi gézlendi. Dolar endeksinde ise 97.00
seviyesi yakinlarina kadar dusus yasandi.

Din ayrica ABD senatosu dis iligkiler komitesinde Tirkiye'ye yaptirim éngdren tasari oylandi. Oylamada 18 evet, 4 hayir oyu ¢ikti. Turkiye'nin
birgok uyariya ragmen Rusya'dan S-400 hava savunma sistemi almasinin ABD'yi uluslararasi arenada zayif gdsterecegini savunan Senattr
Menendez, "ABD, Turkiye tarafindan rehin alindi ve Senato, Turkleri giicendirmemek icin Ermeni tasarisini oylamaktan bile gekiniyor" ifadesini
kullandi. Menendez'in sdylemlerine destek veren Senatér Risch de "Tirkiye'nin ABD'ye saygisizlik yaptigini" ve bu duruma géz yumulmamasi
gerektigini belirtti. Risch, ABD'nin Turkiye'ye Patriot hava savunma sistemi satmadigi yénundeki sdylemlerin dodru olmadidini savundu. Bu
soylemlere karsi ¢ikan Senatdr Paul ise " Trump Yonetimi, TUrkiye'ye uygulanacak olasi yaptirimlar konusunda bazi sebeplerden dolayi endise
duyuyor. Bu yaptirim, Trump yonetiminin Tirkiye ile yapilan goriismelerde elini zayiflatacagdi gibi Tirkiye'yi Rusya'ya daha da yaklastirir" dedi.
Tasari, Turkiye'nin Rus hava savunma sistemi S-400'lerin alinmasina karsi F-35'lerin satisinin yasaklanmasini, ABD'nin hasimlariyla yaptirimlar
yoluyla miicadele etme yasasi olarak bilinen CATSAA yaptirimlarinin uygulanmasi ve Turkiye'nin NATO Uyeliginin tartigilmasi gibi yaptirmlari
iceriyor.

Bugtin ise oldukga yogun bir giindem bizi bekliyor. TCMB’den 225 baz puan faiz indirimi bekliyoruz. Gelecek doneme iliskin yol haritasi ise toplanti
metninin detaylarinda aranacak. Ayrica bugiin ECB faiz karari da agiklanacak. Beklentiler faizde degisiklik olmayacagi yoniinde. Lagarde’in
konusmasi ise 2020 yol haritasi agisindan yakindan izlenecek. Ve bir de bugiinkii ingiltere secimleri 6zellikle Brexit diigiimiiniin ¢ézillecegine ya
da dugumin daha da sikisacagina mi isaret edecek, anketler yanilacak mi bu acidan olduk¢a 6énemli olacak. Bu nedenle piyasalarda bugln
hareketliligin arttigina sahit olacagiz.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,1090/1,1050/1,1015 5,7890/5,7800/ 5,7570 1469 / 1464 / 1459
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1150/1,1175/1,1210 5,8120/5,8270/ 5,8500 1478 / 1483 / 1489
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 5,79 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek satislar ile birlikte kurdaki
egilimin asagi yonlu hareketine devam etmesi durumunda 5,81, 5,82
ve 5,84 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir.
Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonld hareketinde
ise 5,78, 5,77 ve 5,75 direng seviyeleri takip edilebilir.

EUR/TRY

12 Arahik 2019

Gunun Geligsmeleri

Haftanin Gi¢linct islem giinlinde yurtiginde
cari denge Ekim ayinda 1,55 miyar dolar
fazla verirken, on iki aylik cari islemler
fazlasinin 4 milyar 336  oldugu
g06zlenirken, yarin yapilacak olan TCMB
PPK Toplantisi éncesinde olusan faiz
indirimi  beklentilerinin  Turk varliklar
Uzerindeki sinirli baskilar izlenmeye
devam edildi. Gln igerisinde, ABD’de
aciklanan TUFE verisi Kasim ayinda
tahminlerin Gzerinde aylk yizde 0,3 yillik
bazda ise yuzde 1,8 seviyesinden yuzde
2,1 yukselirken, Kasim 2018'den beri en

yuksek seviyesine c¢iktigi izlenirken,
aksam saatlerinde Fed Federal Acgik
Piyasa Komitesi'nin Aralik ayl

toplantisinin ardindan politika faizinde
degisiklige gitmedi. Toplantinin ardindan
Fed Bagkani Jerome Powell'in yaptigi
aclklamada ekonomik gérinimun risklere
ragmen olumlu oldugunu ve enflasyon
baskilarinin zayif kalmaya devam ettigini
vurguladi. Agiklamalarinin devaminda ise
faiz artinrmlarina daha az ihtiyag
oldugunun altini gizdigi takip edildi. Gin
sonunda sinirll  dizeltme hareketleri
devam ederken, kurun kayiplarini
surdurdagu goraldu.

12 Aralik 2019

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, ¢aprazin 6,46 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gdzlendi. 6,44 destek seviyesinin Uzerinde kaldig:
surece yukari dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,47,
6,49 ve 6,51 seviyeleri takip edilmesi gereken o6nemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile kurdaki egilimin asagdi yonlu
olmasinda ise 6,44, 6,42 ve 6,40 destek seviyeleri takip edilebilir.

Giniin Geligsmeleri:

Haftanin Gglincu islem glninde, Euro
Bolgesi'nde zayif ekonomik veri akigi
devam ederken, piyasalarin yarin
yapillacak olan Avrupa Merkez
Bankas! toplantisi ve Ingiltere genel
secimlerine  odaklandigi  goérulda.
Yurticinde ise cari denge Ekim ayinda
1,55 miyar dolar fazla verirken, on iki
aylik cari iglemler fazlasinin 4 milyar
336 oldugu izlendi. Piyasalar yarin
yapilacak olan TCMB PPK
Toplantisina odaklanirken, dncesinde
olusan faiz indirimi beklentilerinin Tark
varliklari Uzerindeki sinirli baskilar
izlenmeye devam edildi. Gin
sonunda, c¢aprazin kazanglarini art
arda sekizinci giniinde de surdurdugu
g6zlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1138 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,1125 destek seviyesinin Uzerinde
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1150, 1,1165 ve 1,1180
seviyeleri takip edilmesi gereken dnemli direng seviyeleridir. Paritenin
asagl yonlu harekete gecilmesi durumunda ise 1,1125, 1,1110 ve
1,1090 destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri

Haftanin Uglincu islem giintinde Euro
Bolgesi'nde zayif ekonomik veri akigl
devam ederken, piyasalarin yarin
yapilacak olan Avrupa Merkez Bankasi
toplantisi ve ingiltere genel segimlerine
odaklandigi gorildi. Gun igerisinde,
ABD’de agiklanan TUFE verisi Kasim
ayinda tahminlerin Uzerinde aylik ylizde
0,3 yillk bazda ise yizde 1,8
seviyesinden ylUzde 2,1 vyukselirken,
Kasim 2018den beri en yuksek
seviyesine ¢lktigi izlendi. Aksam
saatlerinde Fed Federal Aclk Piyasa
Komitesi’'nin Aralik ayi toplantisinin
ardindan politika faizinde degisiklige
gitmedigi g6zlenirken, toplantinin
ardindan Fed Baskani Jerome Powell’in
yaptigi aciklamada ekonomik
gOrunimin risklere ragmen olumlu
oldugunu, enflasyon baskilarinin zayif
kalmaya devam ettigini ve faiz
artirnmlarina daha az ihtiya¢ oldugunun
altini  ¢izdigi takip edildi. Tum bu
gelismeler ile birlikte paritenin alti
haftalik zirvesine tirmandigi izlenirken
gln sonunda paritenin kazanclarina
devam ettigi izlendi.

12 Aralik 2019
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1475 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Artan talep ile Ons Altin’in
yukari yonli hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 1478,
1483 ve 1489 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng
seviyeleridir. Olasi bir asadi yonli harekete gegis durumunda ise
1469, 1464 ve 1459 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir

Giliniin Geligmeleri:

Haftanin Gglncl islem guninde,
Ons Altin'in Federal Acik Piyasa
Komitesi’nin Aralik ayi toplantisinin
ardindan politika faizinde degisiklige
gitmemesinin ardindan Fed Bagkani
Jerome Powellin faiz artinmlarina
daha az ihtiya¢ oldugu ydninde
yaptigi aciklamalardan sonra 1478
seviyesini test ettigi izlendi. Gln
icerisinde ABD ile Cin arasindaki
ticaret gelismeleri takip edilirken,
gun sonunda, ABD on yilliklarindaki
disUs ile birlikte Ons Altin’in art arda
Ugclincl guninde de kazanglarina
devam ettigi gozlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin 1,32 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 1,3170 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi slirece gelebilecek alimlar ile paritedeki yukari yonli
egilimin devam etmesi durumunda 1,3240, 1,3280 ve 1,3320 takip
edilmesi gereken dnemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar
ile paritedeki egilimin asagi yonlu hareketinde ise 1,3170, 1,3130 ve
1,3080 destek seviyeleri takip edilmelidir.

12 Aralik 2019

Gunun Geligmeleri:

Gegtigimiz giinlerde Ingiltere segimleri
oncesi parlamento dagiliminin anlagmali
Brexit igin yeterli olacag! beklentisinin
iyimserligi ile birlikte 1,32 seviyesini test
ettigi goralmuistu. Haftanin Gglincu islem
guninde ise Birlesik Krallk'ta zayif
ekonomik veri akisi devam ederken,
Bagbakan Boris Johnson’un
Muhafazakar  Partisinin  anketlerde
onceki ayda rakibine goére 68 fazla koltuk
kazanmasi karsisinda son  segim
anketlerinde 28 koltuklu bir cogunluk
saglayacagini gdstermesinin ardindan
hikimeti tek basina kiramayacagi
endiselerindeki artisin parite Uzerindeki
baskilari takip edilirken, Fed Federal
Acik Piyasa Komitesi'nin Aralik ayi
toplantisinin ardindan politika faizinde
degisiklige gitmedigi izlendi. Toplantinin
ardindan Fed Baskani Jerome Powell’'in
faiz artirrmlarina daha az ihtiyag¢ oldugu
yénunde yaptigi aciklamalarin ardindan
glin sonunda piyasalar yapilacak olan
secime odaklanirken, GBPUSD
paritesinin art arda uglncl glninde
kazanglarina devam ettigi goruldi.

USD/IPY
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 108,50 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 108,70 direng seviyesinin
altinda kaldigi slirece asag! yonlU egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 108,30, 108,10 ve 107,90 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile paritedeki
egilimin yukari yonlu olmasi durumunda ise 108,70, 108,90 ve 109,10
direng seviyeleri takip edilebilir.

12 Aralik 2019

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin dg¢lncl islem gininde,
BoJ Baskani Kuroda’'nin kiresel
ekonomi igin  pozitif isaretler
goruldiagu yonundeki
aciklamalarinin Japon Yeni
Uzerindeki etkileri takip edilirken,
aksam saatlerinde Fed Federal Acik
Piyasa Komitesi'nin Aralik ayi
toplantisinin  ardindan politika
faizinde degisiklige gitmedigi izlendi.
Toplantinin ardindan Fed Baskani
Jerome Powell’in yaptigi agiklamada
ekonomik  gOrinUmin  risklere
ragmen olumlu oldugunu ve
enflasyon baskilarinin zayif kalmaya
devam ettigini vurgularken, faiz
artirmlarina daha az ihtiyag
oldugunun altini  ¢izdigi takip
edilirken, gin sonunda USDJPY
paritesinin  kayiplarini  surdtrdigu
g6zlendi.
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Giiniin Geligmeleri:

Gegtigimiz hafta, OPEC’in 2020
[- | yihinda Uretim kisintisini
@ | derinlestirmek igin Ureticilerle yaptidi
= | anlasmaya bagl olarak 59,50 Dolar
w | seviyesini test ettigi gorllmustd.
= | Haftanin Uglncu islem glninde ise
- | aciklanan ABD Ham  Petrol
Stoklarindaki ~ slrpriz  yikselisin
ardindan Ham Petrol fiyatlari,
dustiglu goézlenirken, yatirimcilarin
15 Aralik Pazar giini Washington’un
Cin mallarinda yeni bir tarife
| ydrdrlGge girip girmeyecegini
gormek icin bekledigi takip edildi.
Gun sonunda yasanan gelismeler ile
Teknik Analiz: birlikte Ham Petrol'in kayiplarina
devam ettigi izlendi.

Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petroliin 58,80 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 59,20 direng seviyesinin
altinda kaldigi sirece gelebilecek satiglar ile Ham Petrol'deki asagi
yonld egilimin devam etmesi durumunda 58,40, 58,00 ve 57,60 takip
edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar
ile edilimin yukari yonlu hareketinde ise 59,20, 59,60 ve 60,00 direng
seviyeleri takip edilmelidir.

12 Aralik 2019

.. | Giiniin Geligmeleri:

| Haftanin Gguncl iglem gindnde,
~ | Federal Agik Piyasa Komitesi'nin
.l\\\\ .| Aralik ayi toplantisinin ardindan
T ™| politika faizinde degisiklige
- | gitmemesinin ve Fed Baskani
Y .- | Jerome Powell’in faiz artirimlarina
Lo Lieg o Lo 10 T dahav az ihtiyag oldugu yoniinde
L __l Gl ! |_ S - = | yaptidi  aciklamalardan  sonra
ul i =1 | L J'“Fﬂlnll a | GUmUOg’Un ylkselise ge¢ ettigi
b izlendi. ABD ile Cin arasindaki
y .. | ticaret gelismeleri takip edilirken,
—— -1 gin sonunda, Gumuas’in art arda
~— - | Uglincl guninde de kazanglarina
" | devam ettigi gozlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gimus’in 16,85 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettidi g6zlendi. 16,60 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi sirece gelebilecek alimlar ile yukari yonll egilimin
devam etmesi durumunda 17,00, 17,20 ve 17,40 takip edilmesi
gereken onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile
GUmusg’teki egilimin asagi yonli hareketinde ise 16,60, 16,40 ve 16,20
destek seviyeleri takip edilmelidir.
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USD/TRY EUR/TRY EUR/USD ALTIN GBP/USD USD/IPY PETROL GUMUS
DIRENC 3 5,8500 6,5200 1,1210 1489 1,3350 109,320 61,20 17,20
DIRENC 2 58270 64870 1,1175 1483 1,3280 109,00 60,00 17,00
DIRENGC 1 58120 6,4740 1,1150 1478 1,3240 108,75 59,40 16,95
PivoT 5,8030 6,4560 1,1120 1472 1,3190 108,60 58,75 16,85
DESTEK 1 5,7890 6.4360 1, 1090 1469 1,3140 108,40 58,20 16,65
DESTEK 2 5,7800 6,4140 1,1050 1464 12070 108,20 57,50 16,50
DESTEK 3 5, 7570 6,3890 1,1015 1459 1,3020 107,90 56,30 16,30

4 Q A 2 & 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 ;| Almanya . TUFE -0,8% -0,5% Kasim
12:00 AB o Sanayi Uretimi -0,5% 0,1% Ekim

14:00 | Tiirkite HEE TCMB Faiz Karan Arahk
15:45% AB *E AMEB Faiz Karan 0,00% 0,00% Aralik
16:30 ABD i UFE 0,2% 0,4% Kasim

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tonguc Erbas
Arastirma Muduru Genel Mudur Yardimcisi

2019 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26.32 Karda / %73.68 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




