SABAH BULTENiI
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BUGUN YURTIGIN GOZLER ENFLASYON VERIiSINDE AYRICA NATO ZiRVESi TAKIP EDILECEK..

Haftanin ilk islem guni yurticinde 3.¢eyrek biyime ve imalat PMI verileriyle basladi. Tirkiye 3.ceyrek dénemde beklentilere paralel
sekilde %0.9 buyidu. Béylece ilk G¢ ¢ceyrek dénemdeki daralma sonrasi ilk kez bliyime gergeklesmis oldu. 2019 yilinin tGguncu
ceyreginde bir 6nceki yilin ayni geyregine goére tarim sektéri toplam katma degeri %3,8, sanayi sektori %1,6 artti ve insaat sektori
%7,8 azald. Ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetlerinin toplamindan olusan hizmetler sektoriiniin katma degeri
ise %0,6 artti. 3.ceyrekte hanehalkinin tiketim harcamalarinda ilk iki ceyrekte sirasiyla -4.9% ve -1,0% daralmanin ardindan %1.5
yukselis olustugu gozlendi. Arka arkaya gelen faiz indirimleri ardindan kredi hacminde goézlenen gelisme ve i¢ talebin yeniden
canlandigini gosteren ithalattaki artis bu yikselisi agikhyor. Ayni sekilde kamu harcamalarinda da 2.¢eyrekteki %3.4 artistan sonra
bu ceyrekte %7’ye yikselis olustugu gozlendi. Yatinmlar tarafi -12.6% ile daralmaya devam ederken onceki geyrege gore
toparlanma gosterdi. Bu vyil ilk iki ceyrekte %8 Uzerindeki artis bu ceyrekte %5.1’e gerileyerek ihracatta kiresel ekonomik
yavaslamanin etkileri hissedildi. ithalatta ise ilk iki geyrekteki -29.4% ve -17% disislerden sonra 3.ceyrekte %7.6’ya yiikselis
meydana geldi. Bu durum i¢ talebin canlanma belirtileri gdsterdigine isaret ediyor. Oniimiizdeki siirecte cari agik ve enflasyon
agisindan bu taraftaki gidisat yakindan izlenecek. %0.9 blylimeye katkilara baktigimizda hanehalki ve kamu harcamalarindan
sirasiyla 0.9, 0.9 puan gelirken, yatinmlar -3,4 ve dis talep -0.2 stoklardaki degisimler de 2.8 puan katki geldi.

Buyume ile ilgili agiklanan diger 6nemli veri olan imalat PMI verisi ise 49.5 ile Ekim ayi verisine gore yUkselis gosterdi. Esik deger
olan 50.0’a yaklasan PMI, sektorlin faaliyet kosullarinda sinirli bir yavaslamaya isaret etti. Imalat sanayi tretimi kasimda ¢ok hafif
bir artis gosterdi ve boylece Uretimde Nisan 2018’den beri ilk kez artis gergeklesti.

Din ayrica Avrupa Bolgesi'nde de imalat PMI verileri takip edildi. Alimanya’da imalat PMI Kasim ayinda 44.1 ile 43.8 olan beklenti
ve Onceki veriyi asti. Avrupa Bdlgesi'nde de ayni veri 46.9 ile beklentilerin Uzerinde geldi. Fakat Alimanya ekonomisinde imalat
gOstergesi art arda on birinci ayda da 50 seviyesinin altinda gelerek sektdrde daralmanin sirdiguni isaret etti. Yeni siparisler
gOstergesi 41.9'dan 44.4'e tirmanarak Ocak 2019'dan beri en ylksek seviyesinde gergeklesti. Buna kargin arka arkaya on dérdinci
kez 50 seviyesinin altinda geldi. Avrupa Bolgesi'nde ise yeni siparisler 45.3'ten 46.7'ye yiikseldi. lyilesme sinyali veren yeni siparigler
yine de 50'nin altinda gelerek arka arkaya 14. kez daralmayi oldugunu gdsteriyor. ABD’de ise agiklanan ISM imalat PMI verisi 49.2
olan beklentinin altinda 48.1 olarak agiklandi ve bdylece arka arkaya 4.ayda da daralmaya devam etti. istihdam endeksi 47.7'den
46.6'ya, yeni siparigler endeksi 49.1'den 47.2'ye geriledi. Fabrika siparisleri ise 2012’den beri en disugu oldu.

Gunln devaminda ise Trump’tan gelen agiklamalar yine varlik fiyatlamalarina etki etti. Trump, Twitter Gzerinden paylastid iletide
Brezilya ve Arjantin'den ithal edilen celik ve aliminyumda tarifelerin uygulamaya alindigini belirtti. Bununla birlikte Hong Kong'daki
protestoculara destek veren yasalarin Cin’le ticaret muzakerelerini kolaylastirmadigini, ancak Pekin’in hala ABD ile anlasma
yapmak istedigine inandigini sdyledi. Son gelen veriler ve Trump’in agiklamalari sonrasi ABD endekslerinde satislarin 51
seviyelerine yakin dizeyde yogunlastigi gozlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 5,74 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek satislar ile birlikte kurdaki
egilimin asagi yonlu hareketine devam etmesi durumunda 5,72, 5,70
ve 5,68 seviyeleri takip edilmesi gereken énemli destek seviyeleridir.
Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonld hareketinde
ise 5,75, 5,77 ve 5,79 direng seviyeleri takip edilebilir.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, caprazin 6,36 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gdzlendi. 6,35 destek seviyesinin Gzerinde kaldigi
surece yukari dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,38,
6,39 ve 6,41 seviyeleri takip edilmesi gereken &nemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile kurdaki egilimin asagdi yonli
olmasinda ise 6,35, 6,33 ve 6,31 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Gunun Geligsmeleri

Haftanin ilk islem guninde, Turkiye
ekonomisi  Uggeyrek  Ust  Uste
daralmanin ardindan yilin GUguncl
Ceyreginde yizde 0,9, ceyrek bazda
ise ylzde 0,4 buylddigu goézlendi.
Yurticinde aciklanan Istanbul Sanayi
Odas: Tirkiye imalat Endeksi Kasim
ayinda 50 esik seviyesine yaklasarak,
49,5 seviyesine yukselirken,
sektordeki yavaslama ivmesini
sinirlandirdidi izlendi. Gin igerisinde
ABD’de agiklanan ISM imalat PMI
Endeksi’nin  Kasim ayinda 48,3
seviyesinden 49,2 beklentilere
karsisinda 48,1 seviyesine geriledigi
g6riltrken, art arda dérdiincl ayinda
da imalat sektérinde daralmaya
devam etmesinin Dolar uzerindeki
baskilari takip edildi. Gin sonunda,
ABD ve Cin arasindaki ticaret
anlasmasina dair belirsizlikler devam
ederken imalat sektériindeki daralma
ile birlikte kurun kayiplarini
surdardigu izlendi.

03 Aralik 2019

Giniin Geligsmeleri:

Haftanin ilk iglem gininde, Euro
Bolgesinde agiklanan Imalat PMI
Endeksi Kasim ayinda 46,6
seviyesinden 46,9 seviyesine
yukselirken art arda on birinci ayda da 50
esik  seviyesinin  altinda  kalarak
sektordeki daralmayi sirdigl goézlendi.
Agiklanan Almanya imalat PMI verisinin
ise Kasim ayinda 43,8 seviyesinden
44,1 seviyesine gelirken, imalat
sektoriindeki daralma ivmesinin kisithda
olsa yavasladigi izlendi. Giin igerisinde,
Tuarkiye ekonomisi Uggeyrek Ust Uste
daralmanin ardindan yilin  Gglnci
Ceyreginde yuzde 0,9 buyurken, geyrek
bazda ise ylzde 0,4 bluyludigu gézlendi.
Yurtiginde aciklanan istanbul Sanayi
Odas! Tirkiye imalat Endeksi Kasim
ayinda 50 esik seviyesine yaklasarak,
49,5 seviyesine yukselirken, sektordeki
daralma ivmesini sinirlandirdigi takip
edildi. Gun sonunda, agiklanan veriler ile
birlikte ¢aprazin haftanin ilk islem
gininde kazanglarina devam ettigi
goralda.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1084 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,1070 destek seviyesinin Uzerinde
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1100, 1,1120 ve 1,1135
seviyeleri takip edilmesi gereken dnemli direng seviyeleridir. Paritenin
asagl yonlu harekete gecilmesi durumunda ise 1,1070, 1,1055 ve
1,1040 destek seviyeleri takip edilebilir.

() ONS ALTIN

Giiniin Geligmeleri

Haftanin ilk islem glninde Euro
Bolgesinde agiklanan Imalat PMI
Endeksi Kasim ayinda 46,6
seviyesinden 46,9 seviyesine
yukselirken art arda on birinci ayda da
50 esik seviyesinin altinda kalarak
sektordeki daralmayi surdugu
gozlendi. Agiklanan Almanya Imalat
PMI verisinin ise Kasim ayinda 43,8
seviyesinden 44,1 seviyesine
gelirken, imalat sektérindeki daralma
ivmesinin kisithda olsa yavasladigi
izlendi. Gin igerisinde agiklanan ABD
ISM Iimalat PMI Endeksi'nin Kasim
ayinda 48,3 seviyesinden 49,2
beklentilere karsisinda 48,1
seviyesine geriledigi gorilirken, art
arda doérduncu ayinda da imalat
sektorinde daralmaya devam
etmesinin Dolar Uzerindeki baskilari
takip edildi. Gin sonunda, agiklanan
ekonomik veriler ve ABD ile Cin
arasindaki ticaret anlasmasina dair
belirsizliklerin Dolar Gzerindeki sinirli
baskilari ile  Dbirlikte  paritenin
kazanglarini haftanin ilk gininde de
sUrddgu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1462 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi goézlendi. Artan talep ile Ons Altin’in
yukari yonli hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 1466,
1471 ve 1476 seviyeleri takip edilmesi gereken oOnemli direng
seviyeleridir. Olasi bir asadi yonli harekete gegis durumunda ise
1457, 1451 ve 1446 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Gegtigimiz Cuma gunu, ABD ile Cin
arasindaki ticaret anlagsmasina iliskin
Cin tarafindan gelen agiklamalar ile
Altin’in 1466 Dolar seviyesini test ettigi

gozlenmisti.  Haftanin  ilk islem
gintinde ise Cin ekonomisinde
iyilesme oldugunu isaret eden
ekonomik verinin ardindan, hisse

senetlerindeki yukselislerin  guvenli
liman niteligindeki varliklara talebi
azalmasi ile 1453 Dolar seviyesine
geriledigi gbzlense de gln igerisinde

aciklanan ABD ISM imalat PMI
Endeksi’nin Kasim ayinda 48,3
seviyesinden 49,2 beklentilere

karsisinda art arda dordiinct ayinda
48,1 seviyesine geriledigi gorulirken,
imalat sektoriindeki yavaslamanin
devam etmesinin Dolar Uzerindeki
baskilari  arttirmasi  ile  kalicilik
saglayamayarak gun sonunda, Ons
Altin'in  kazanglarina devam ettigi
izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin  1,2947
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 1,2920 destek
seviyesinin Uzerinde kaldigi slirece gelebilecek alimlar ile paritedeki
yukari yonlu egdilimin devam etmesi durumunda 1,2975, 1,3000 ve
1,3025 takip edilmesi gereken énemli direng seviyeleridir. Gelebilecek
olasi satislar ile paritedeki egilimin agagi yonlu hareketinde ise 1,2920,
1,2890 ve 1,2860 destek seviyeleri takip edilmelidir.
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Gunun Geligsmeleri:

Haftanin  son islem  guninde
ingiltere’de Brexit ve erken segim
yonundeki belirsizliklerin Sterlin/Dolar
paritesi Uzerindeki baskilari
izlenmeye devam ederken,
segimlerden sonra olasi anlasmali
Brexit beklentisi agiklanan anket ile
birlikte paritenin artmaya devam ettigi
izlendi. Birlesik Krallik'ta agiklanan
imalat PMI Endeksi Kasim ayinda 50
esik seviyesi altinda kalarak 48,3
seviyesinden 48,9 seviyesine
yukselirken, ekonomik  daralma
ivmesinin yavasladigi goézlendi. Gun
icerisinde, ABD ISM Imalat PMI
Endeksi’nin Kasim ayinda 48,3
seviyesinden 49,2 beklentilere
karsisinda art arda dorduncu ayinda
48,1 seviyesine gerilemesinin
sektdrdeki daralmayi hizlandirmasi ile
Dolar uzerindeki baskilari arttirdigi
goézlendi. Gun sonunda, agiklanan
ekonomik veriler ve artan ticaret
gerginligi ile birlikte Sterlin’in Dolar
karsisindaki kazanglarina doérduncu
gunin sonunda da devam ettigi
izlendi.

USD/IPY

03 Aralik 2019
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 108,95 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 109,25 direng seviyesinin
altinda kaldigi slirece asag! yonlU egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 108,80, 108,55 ve 108,25 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile paritedeki
egilimin yukari yonli olmasi durumunda ise 109,25, 109,45 ve 109,75
direng seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

Gegtigimiz Cuma glnu, ABD ile Cin
arasindaki  ticaret anlasmasina
iliskin Cin  tarafindan  gelen
aciklamalar ile ticaret gerginliginin
arttigi gézlenmisti. Gun icerisinde
ABD’de aciklanan ISM imalat PMI
Endeksi’nin Kasim ayinda 48,3
seviyesinden 49,2  beklentilere
karsisinda art arda dordiinci ayinda
48,1  seviyesine  gerilemesinin
sektérdeki daralmayi hizlandirmasi
ile  Dolar Uzerindeki baskilar
arttirdigi izlendi. Giin sonunda, ABD
ile Cin arasindaki artan ticaret
gerginligi, aciklanan  ekonomik
veriler ve Japon Yeni'ne artan talep
ile birlikte, USDJPY paritesinin
kayiplarina art arda Ugtinci gininde
de devam ettigi g6zlendi.
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Giiniin Geligmeleri:

" | Gegtigimi Cuma gini ABD ile Cin
. | ticaret gerginliginin artmasi ile
* | Ham Petrol fiyatlarinda sert bir
. | dusius  yasadigi g6ralmastad.
= | Haftanin ilk islem guninde ise
1 = | OPEC ve ortaklarinin retim
47 ' "* ' H 4; ‘g kisintilarini derinlestirmeyi
: o = | degerlendireceklerini belirtmesinin
f '|I = | yasanan dususleri sinirlandirdigi
T izlenirken, piyasalarin Persembe
= | gunl vyapillacak olan OPEC
toplantisina  odaklandigr  takip
edildi. Gin sonunda, ABD ile Cin
arasindaki gerginligin devam ettigi
. . gbzlenirken gelen agiklamalar ile
Teknik Analiz: birikte Ham Petrolin sinirli
yukselisine devam ettigi izlendi.

Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petroliin 55,90 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 55,25 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi siirece gelebilecek alimlar ile Ham Petrol’deki yukari
yonld egilimin devam etmesi durumunda 56,60, 57,20 ve 57,80 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar
ile edilimin asag! yonlu hareketinde ise 55,25, 54,55 ve 53,80 destek
seviyeleri takip edilmelidir.
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Giiniin Geligmeleri:

Gegtigimiz Cuma guind, Gin Disisleri
Bakanligi Sézcusu Ging Suang’in
dlzenledigi basin toplantisinda, iki
Ulke arasinda Onemli alanlarda is
birligini baltalayacagini bildirmesi ile
artan gerginligin devam ettigi
izlenmisti. GUn igerisinde, ABD ISM
imalat PMI Endeksinin Kasim
ayinda 48,3 seviyesinden 49,2
beklentilere karsisinda art arda
dérdinci ayinda 48,1 seviyesine
gerilemesinin sektérdeki daralmayi
= | hizlandirmasi ile Dolar uzerindeki
‘i B Anan Wman Vi reon Giwan hewan D Soamn Sosnn onmn liowmn Bovnn Viosnn bwwan T Wi s Gman e baskilari izlenirken, gun sonunda,

artan ticaret gerginligi ve
Teknik Analiz: GUmis'teki dalgali seyir sonrasi

kayiplarina devam ettigi izlendi.

Teknik olarak inceledigimizde, Gumug’in 16,90 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gbézlendi. 17,05 direng seviyesinin
altinda kaldigi sUrece gelebilecek satigalar ile asagi yoénlu egilimin
devam etmesi durumunda 16,75, 16,60 ve 16,50 takip edilmesi
gereken o6nemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi almlar ile
GUmusg’teki egilimin yukari yonli hareketinde ise 17,05, 17,20 ve 17,30
direng seviyeleri takip edilmelidir.
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USD/TRY EUR/TRY EUR/USD ALTIN GBP/USD USD/IPY PETROL GUMUS
DIRENG 3 5,8030 6,4260 1,1150 1472 1,3030 110,00 58,35 17,25
DIRENG 2 35,7730 6,4010 1,1120 1467 1,2990 109,65 57,20 17,10
DIRENG 1 5,7575 6,3830 1,1090 1463 1,2960 109,40 56,55 16,90
PivoT 5, 7470 6,3640 1,1060 1460 1,2930 109,20 56,00 16,90
DESTEK 1 5, 7280 6,3350 1,1030 1456 1,2905 108,95 55,40 16,80
DESTEK 2 5,7175 6,3120 1,0990 1451 1,2880 108,70 54,80 16,70
DESTEK 3 5,6900 6,2930 1,0960 1448 1,2855 108,50 53,60 16,55

4 Q A 2 & 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKi  PERIYOT
10:00 | Tirkiye | *** | Tilketici Fiyat Endeksi 11,00%  855%  Kasim
12:00 ingiltere ek in;aat PMI Endeksi 44,5 44,2 Kasim
13:00 AB = Uretici Fiyat Endeksi -1,9% -1,2% Kasim
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2019 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26.32 Karda / %73.68 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




