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FED FAIiZ INDIRIM KARARI ARDINDAN DOLAR’DA YON NE OLACAK?

Dun yurtiginde gindem ABD’de temsilciler meclisinden gegen yaptirim tasarisi ve Ermeni soykirnminin kabul edilmesi
oldu. Daha 6nce Suriye’'nin kuzeydogusuna baslatilan operasyon sirasinda senatonun hazirladigi ve ABD ile varilan
mutabakat sonrasi rafa kaldirilan yaptirimlarin benzerinin temsilciler meclisinde onaylanmasi diin TL varliklar ve Borsa
istanbul 6zelinde satiglarin yagsanmasina sahne oldu. Temsilciler meclisinin 3 te 2’inden daha fazla sayida destek bulan
bu tasari ile senatonun da tasarisi onaylanacak olursa bu iki tasarisi birlestirilerek Trump’in onayina sunulacak. Trump’in
veto yetme etkisi bulunuyor fakat geri génderdikten sonra ayni sekilde oylanip geri gelirse bu defa kabul etmek zorunda
olacak. BuylUk ¢ogunlukla bu tasarinin gegmesi nedeniyle 6nimuizdeki giinlerde bu duruma iliskin gelismeler TL varliklar
acisindan yakindan izlenmeye devam edilecek.

Ginun yurtdisi giindem agisindan takip edilen en dnemli gelismesi olan FED faiz karari ise beklendigi gibi 25 baz puan
indirim olarak sonuglandi. Bdylece banka fonlama faizinde hedef arali§i ylizde 1.50 — 1.75 olarak degistirdi. Fed
tarafindan yapilan agiklamaya gore faiz indirimi karar sekize iki oyla alindigi gézlenirken, Kansas City Fed Baskani
Esther George ve Boston Fed Baskani Eric Rosengren'in faiz indirimine gidilmemesi yoniinde karara muhalif oldugu
belirtildi. Ekim toplantisinin karar metninde belirsizliklerin varligini korudugu belirtilirken, uygun faiz patikasinin
degerlendirilecegi ifade edildi. Fed'in agiklamadaki ifadelerini degistirdigi gbzlendi. Gelecek verileri izlemeye devam
edecegini, isgucl piyasasi ve istihdam artisinin guc¢li devan ettigini tekrarlarken, ekonomik faaliyetin ihmh bir hizda
arttigina ve tiketimin gigli olduguna dikkat ¢ekildi. Yatirim ve ihracatin zayif kaldiginin da ayrica alti gizildi.

Faiz karari sonrasinda Fed Bagkani Powell’in yapti§i dederlendirme ve sorulara verdigi cevaplar Uzerine piyasaya verdigi
Ozet bagliklar soyle siralayabiliriz. Faiz kararini indirim ydninde verirken istihdam ve fiyat istikrari disundlerek karar
alindi. Ayni zamanda daha 6nceki toplantilarda gerceklestirilen faiz indirimleri gibi olasi risklere karsi bir sigorta 6zelligi
yaratmasi icinde bu karar alindi. Fed faiz indirim karari sonrasi gug¢li ekonomik gériinime dair bagliklarla dolarin deger
kazandigini gordik. Sonrasinda Powell konugsmaya basladiktan ve bir 6nceki toplantiya gore faiz indirimlerinin verilere
dayali olarak devam edebilecegi algisi ile tekrar deder kaybeden bir piyasa fiyatlamasi gergeklesti

ABD’de ayrica dun 6nemli veriler de takip edildi. ABD ekonomisi yilin 3. geyreginde % 1.9 ile beklentinin Gzerinde biyudu.
Beklenti biyidmenin % 1.6 olmasiydi. Ekonomik biylimenin temelini olusturan kisisel harcamalar bu dénemde % 2.6
beklentisine karsilik % 2.9 artti. Harcamalar 2. geyrekte % 4.6 artmisti. Bu veriyle birlikte ABD'de 6zel sektor istihdami
Ekim'de 125 bin artti. Beklenti 110 bin artis yonindeydi. Kiiguk olgekli isletmeler 17 bin, orta dlgekli igletmeler 64 bin,
bayuk dlcekli sirketler ise 44 bin kisilik istihdam sagladi. ABD'de endeksler beklentilerden iyi gelen ABD blyume verisinin
ardindan gune vikselisle basladi giinu pozitif bolgede tamamladi.
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1,1130/1,1110/1,1085 5,6690 /5,6400/5,6130 1489 /1481 /1472
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1,1170/1,1190 /1,1085 5,7350/ 5,7605 / 5,7910 1503 /1511 /1518
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Gunun Geligsmeleri:

Haftanin (glincii islem giiniinde TUIK
verilerine gore Turkiye Ekonomik Glven
Endeksi Eylil ayindaki 86 seviyesinden,
Ekim ayinda ylzde 4,5 oraninda artarak
89,8 seviyesine geldi. Gin igerisinde,
ADP ve Moody’s Analytics verilerine gore
ABD'de 0&zel sektor istihdami Ekim
ayinda beklentiyi asarak 125 bin arttig
gOzlenirken, ABD Ticaret Bakanhgi
verilerine  gére ekonomi yilin 3.
ceyreginde ylzde 1.9 ile beklentinin
Uzerinde buyumesinin kur Gzerinde sinir
etkileri izlendi. Aksam saatlerinde,
Federal Acgik Piyasa Komitesi (FOMC)
Ekim toplantisinda beklentiye paralel
olarak 25 bp faiz indirimine giderek banka
fonlama faizinde hedef araligi yizde 1.50
— 1.75 olarak degistirdi. Fed Bagkani
Powell, bankanin Ekim ayi politika
Teknik Analiz: toplantisinin ardindan yaptigi
aciklamalarda enflasyonist baskilar zayif

. . e , L C kalmayi strdirdigini belirterek
Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 5,70 seviyesinde belirleyici enflasyonun yiizde 2vye yikselmesini

olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek satiglar ile birlikte kurdaki || pekiedigini varguladigi” izlenirken, gin
edilimin asagi yonli hareketine devam etmesi durumunda ise 5,67, sonunda, 5,76-5,69 seviyeleri arasinda
5,64 ve 5,61 seviyeleri takip edilmesi gereken Onemli destek hareket eden Dolarin Tirk Lirasi
seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonli karsisinda Fed'in Ekim ayi politika

hareketinde ise 5,73, 5,76 ve 5,79 direng seviyeleri takip edilebilir. tqpllantg?lmn ardindan kaybini korudugu
g6zlendi.
EUR/TRY 31 Ekim 2019
e — Giliniin Geligmeleri:
‘A _ | Haftanin Gglinct islem giiniinde TUIK
| ll, e -~ | verilerine goére Tulrkiye Ekonomik
it == | Given Endeksi Eylil ayindaki 86
I T - | seviyesinden, Ekim ayinda yuzde 4,5
p' “ M T " | oraninda artarak 89,8 seviyesine
‘I.W “| "'J |,m' i = | geldigi gézlendi. Euro Bdlgesi'nde
|l | Ly b it . | Ekonomik Glven Endeksi Ekim
' =P i e ayinda da disistini  sUrdirerek
T Pk - 100.8 ile 4 yilin disik seviyesine
" ' Iil A “‘-i [ =n | geriledigi gozlendi. Hafta basinda,
'"l"l 1 h|| == | Avrupa Birligi Komisyon Baskani
- 'l ‘ Tusk'in  agiklamalari  ingiltere'nin
- " .. | Brexitin 31 Ocak tarihine kadar
T R e e »= | ertelenmesi talebini kabul etmesinin
belirsizligin artmasinin Euro

Uzerindeki  etkileri izlendi. Gun
sonunda, Euro’nun Tark Lirasi
karsisindaki  kayiplarini  haftanin
Teknik olarak inceledigimizde, kurun 6,3560 seviyesinde belirleyici dérdincti islem giine hizlandirdidi
olmaya devam ettigi gdzlendi. 6,40 diren¢ seviyesinin altinda kaldigi gériliyor.

surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,32,
6,28 ve 6,25 seviyeleri takip edilmesi gereken O&nemli destek
seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonli
olmasinda ise 6,40, 6,43 ve 6,46 diren¢ seviyeleri takip edilebilir.

Teknik Analiz:
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Haftanin Uglincl islem
- glninde, EUR/USD paritesinin ginu
1 l . 1,1149  seviyesinde = tamamladig
| "”l gorilurken, Euro Bolgesi'nde Ekonomik
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Glven Endeksi Ekim ayinda da
digugund surdurerek 100,8 ile 4 yilin
disuik seviyesine geriledigi g6zlendi.

i Hafta basinda, AB Komisyon Bagkani
Tusk’in aciklamalari ingiltere'nin

' o Brexitin 31 Ocak tarihine kadar
i“ ertelenmesi talebini kabul etmesinin

belirsizligin artmasinin Euro Uzerindeki
baskilari izlendi. Gln igerisinde, ABD'de
6zel sektdr istihdami Ekim ayinda
beklentiyi asarak 125 bin arttid
T S TN T PTETRT 1F 5T SFE 101V B 01 T8 TN oF T T T gozlenirken, ABD Ticaret Bakanhgi
verilerine  gére ekonomi yilin 3.

; R, ceyreginde yuzde 1.9 ile beklentinin
Teknik Analiz: Uzerinde buydmesinin  kur Uzerinde
sinirl etkileri izlendi. Aksam saatlerinde,
Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1150 seviyesinde belirleyici Federal Agik Piyasa Komitesi Ekim
olmaya devam ettigi gézlendi. 1,1130 destek seviyesinin lzerinde || toplantisinda beklentiye paralel olarak
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1215, 1,1190 ve 1,1170 || 25 bp faiz indirimine giderek hedef
seviyeleri takip edilmesi gereken énemli direng seviyeleridir. Paritenin || @ralidl yuzde 1.50 - 175 olarak
asagl yonli harekete gegilmesi durumunda ise 1,1130, 1,1110 ve || dedistirdigi gozlendi.  Gin sonunda,

. X . - Euro’nun Dolar karsisindaki kazancini
1,1085 destek seviyeleri takip edilebilir. haftamn  dordincii  islem  ganiine

hizlandirdigi izleniyor.
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— ‘ * T\ - Giiniin Geligsmeleri:
l I”ll " - Haftanin Gglincl islem guninde, Ons
*! | | _! | Altin'in  fiyatlamalarda  1496-1481
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e beklendigi gibi onimuizdeki ay Sili'de
imzalamak igin zamaninda
) tamamlanamayacagini agiklamasinin
s Altin’daki  dususleri  sinirlandirdigi
o izlendi. Aksam saatlerinde, Federal

“I+I ‘i]\ }ﬁ Dolar seviyeleri arasinda hareket ettigi

i - gozlendi. ABD ve Cin arasindaki

‘ ‘ “mml /ﬂ/ wz gecici  bir ticaret anlasmasinin
| :

Acik Piyasa Komitesi Ekim
s toplantisinda beklentiye paralel olarak
25 bp faiz indirimine giderek banka
T B S fonlama faizinde hedef araligi ylzde
1.50 — 1.75 olarak degistirdi. Fed
- - Bagkani Jerome Powell, bankanin
Teknik Analiz: Ekim ayr politka toplantisinin
ardindan yaptigi aciklamalarda
Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin’in 1495 Dolar seviyesinde enflasyonist baskilar zayif kalmayi
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Gelebilecek alimlar ile Ons || surdirdigind belirterek enflasyonun
Altin'in yukari yénli hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile || yizde 2've yukselmesini bekledigini
1503, 1511 ve 1518 seviyeleri takip edilmesi gereken énemli direng || vurguladigi gozlendi. Gin sonunda,
seviyeleridir. Olas! bir asadi yonli harekete gegis durumunda ise Ons Altinin kazanglarini haftanin

1489, 1481 ve 1472 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir. Idz?éig?cu islem ganine hizlandirdigi
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin  1,2897
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettidi gdzlendi. 1,2850 destek
seviyesinin Uzerinde kaldigi sirece gelebilecek alimlar ile paritedeki
yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda 1,2945, 1,2995 ve
1,3050 takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek
olasi satislar ile paritedeki egilimin asag! yonla hareketinde ise 1,2850,
1,2795 ve 1,2750 destek seviyeleri takip edilmelidir.

31 Ekim 2019

Gunun Geligsmeleri:

Haftanin Gglnci islem gindde, Brexit
sorununu ¢dzmek igin din alinan
karar sonrasinda 12 Aralik'ta erken
genel segime gidilmesinin sandiktan
daha derin bir kriz c¢ikabilecedi
yonundeki  olumsuz  beklentilerin
arttigr goézlendi. ABD'de Ozel sektor
istihdami Ekim ayinda 125 bin artmasi
ve ABD Ticaret Bakanligi verilerine
gore ekonomi yilin 3. geyreginde
yuzde 1,9 ile beklentinin Uzerinde
bldylmesinin  kur Uzerinde sinirli
etkileri izlenirken, aksam saatlerinde,
Federal Agik Piyasa Komitesi Ekim
toplantisinda beklentiye paralel olarak
25 bp faiz indirimine giderek banka
fonlama faizinde hedef araligi ylzde
1.50 — 1.75 olarak degistirdigi izlendi.
Gin sonunda, Sterlin‘in  Dolar
karsisindaki kazanglarini  haftanin
dordiincu iglem ginine hizlandirdigi
izleniyor.

USD/IPY
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 108,89 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 109,05 direng seviyesinin
altinda kaldigi surece asagi yonlu egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 108,55, 108,25 ve 108,05 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile paritedeki
egilimin yukari yonli olmasi durumunda ise 109,05, 109,35 ve 109,60
direng seviyeleri takip edilebilir.

31 Ekim 2019

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin Gglnci islem giininde ABD'de
6zel sektér istihdami Ekim ayinda
beklentiyi asarak 125 bin artmasi ve
ABD Ticaret Bakanhgi verilerine gore
ekonomi yilin 3. geyreginde ylzde 1,9 ile
beklentinin Uzerinde blylimesinin kur
Uzerinde sinirli etkileri izlenirken, aksam
saatlerinde, Federal Aclk Piyasa
Komitesi Ekim toplantisinda beklentiye
paralel olarak 25 bp faiz indirimine
giderek banka fonlama faizinde hedef
araligi yuzde 150 - 1.75 olarak
degistirdigi izlendi. Fed Baskani Powell,
Fed’in politika toplantisinin ardindan
yaptigi aciklamalarda ylizde 2 enflasyon
hedefine bagh kalacagini vurguladi. Gin
icerisinde Japonya’'da aciklanan yillik
Perakende Satiglar verisinin
beklentilerin Uzerinde yizde 9,1 olarak
aciklanmasinin sinirli etkileri
g6zlenirken, dikkatler yarin yapilacak
olan Japonya Merkez Bankasi politika
toplantisina odaklandi. Gin sonunda
paritenin kayiplarini haftanin dérdiincu
islem hizlandirdigdi izleniyor.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petroliin 54,77 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 55,45 direng seviyesinin
altinda kaldigi surece gelebilecek satislar ile Ham Petroldeki asagi
yonlu egilimin devam etmesi durumunda 54,15, 53,50 ve 52,85 takip
edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar
ile edilimin yukari yonlu hareketinde ise 55,45, 55,95 ve 56,65 direng
seviyeleri takip edilmelidir.

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin Gglncl islem glndnde,
Ham Petrol’ln fiyatlamalarda 55,79-
55,49 Dolar seviyeleri arasinda
hareket ettigi izlenirken, ABD'de
Ulkenin en blylk petrol dagitim
merkezinde ham petrol stoklarindaki
artis ile Suudi Arabistan'in Uretim
kisintilarinin daha da artiriimasini
istedigine iligkin isaretlere agir
basmasinin ardindan Ham Petrol
fiyatlarinin dustigu goézlendi. Gun
sonunda, yavaslamakta olan
kuresel ekonomiye iliskin zayif
aciklanan veriler ile Ham Petrol’lin
kayiplarini haftanin dérdiinci islem
glnine hizlandirdigi izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gimus’in 17,85 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi g6zlendi. 17,65 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile yukari yénlu egilimin
devam etmesi durumunda 18,05, 18,30 ve 18,50 takip edilmesi
gereken o6nemli diren¢ seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile
GUmus’teki egilimin asagi yonli hareketinde ise 17,65, 17,45 ve 17,25
destek seviyeleri takip edilmelidir.

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin Gglncl islem gunlnde,
GUmis’un fiyatlamalarda 17,95-
17,58 Dolar seviyeleri arasinda
hareket  ettigi izlendi. Gun
icerisinde, ABD’de beklentilerin
tizerinde aciklanan Ozel Sektér
istihdam ve biiyiime verileri sonrasi
dusise gecen Gumus’in ABD ve
Cin arasindaki gegici bir ticaret
anlasmasinin beklendigi gibi
Onumuzdeki ay Sili'de imzalamak
icin zamaninda
tamamlanamayacagini
aciklamasinin disusleri
sinirlandirdigi izlendi. aksam
saatlerinde, Federal Acik Piyasa
Komitesi (FOMC) Ekim
toplantisinda faiz indirimine giderek
banka fonlama faizinde hedef
arali§i yizde 1.50 — 1.75 olarak
degistirdigi izlenirken gln
sonunda, Gimis’in  kazanglarini
haftanin dérdidncli islem glnine
tasididi izleniyor.
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USD/TRY EUR/TRY EUR/USD ALTIN GBP/USD USD/IPY PETROL ﬁ:ws
DIRENG 3 5,7910 6,4695 11215 1518 1,3050 109,63 56,65 18,50
DIRENG 2 5,7605 6,4350 1,1190 1511 1,2995 109,34 55,95 18,30
DIRENG 1 5,7350 6,4000 1,1170 1503 1,2945 109,06 55,40 18,05
PivoT 5,7002 06,3562 1,1149 1495 1,2897 108,85 54,77 17,85
DESTEK 1 5,0690 6,3180 1,1130 1489 1,2850 108,53 54,15 17,65
DESTEK 2 5,6400 6,2870 1,1110 1481 1,2795 108,27 53,50 17,45
DESTEK 3 5,6130 6,2540 1,1085 1472 1,2750 108,05 52,85 17,25

EKONOMIK TAKVIM
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKi PERIYOT
EEE TCMB Enflasyon Raporu

13:00 ] EUR = *F Tiiketici Fiyat Endeksi . 0,70% | 0,80% : Ekim

15:30 ABD | *** Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi. 1,70% @ 1,80% : Eyliil

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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2019 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26.32 Karda / %73.68 Zararda
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Tel: 444 0 968 / 0850 450 00 66

Fax: +90 212 290 21 41
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GCORUM / Sube

Ahlatci Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17

Merkez/Corum

Tel: +90 364 21110 19

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




