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FOMC Tutanaklari Oncesinde Global Piyasalarda Dolarda Dalgalanma Devam Ediyor...

Euro Bolgesi'nde agiklanan Tiketici Fiyat Endeksi verisi Temmuz ayinda bir dnceki aya gore yizde 0,5 dusus gdsterirken, bir dnceki yilin ayni ayina
gore yluzde 1,0 artis kaydedildi. ABD Borsalari giini yikselis ile tamamladi.

TUIK tarafindan aciklanan Ciro Endeksleri Haziran 2019 verilerine gére, Sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet sektérleri toplaminda takvim etkilerinden
arindinlmig ciro endeksi, 2019 yili Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére yizde 12,3 artarken, Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig
toplam ciro endeksi ise bir dnceki aya gére yuzde 1,5 azaldi. Verinin detaylarini inceledigimizde, Takvim etkilerinden arindiriimis sanayi ciro endeksi,
2019 yili Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére ytzde 13,9 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sanayi ciro endeksi ise bir 6nceki
aya gore yuzde 4,5 disus gosterdi. Takvim etkilerinden arindirilmig ingaat ciro endeksi, 2019 yili Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére yizde
26,8 azaldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig insaat ciro endeksi ise bir 6nceki aya gore yizde 6,1 dusus kaydedildi. Takvim etkilerinden
arindinimis ticaret ciro endeksi, 2019 yili Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore yiizde 15,1 ve mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis ticaret
ciro endeksi ise bir 6nceki aya gore yuzde 0,7 artis gosterdi. Takvim etkilerinden arindiriimis hizmet ciro endeksi, 2019 yili Haziran ayinda bir énceki
yilin ayni ayina gére yuzde 22,4 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis hizmet ciro endeksi ise bir dnceki aya gore ylzde 0,1 artis kaydedildi.
TUIK tarafindan yayimlanan Perakende Satis Endeksleri Haziran 2019 verisine gére, Takvim etkilerinden arindiriimis sabit fiyatlarla perakende satig
hacmi 2019 yili Haziran ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore yuzde 1,2 dustiu. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sabit fiyatlarla perakende
satis hacmi 2019 yili Haziran ayinda bir énceki aya gore yiizde 2,3 artig gésterdi. TCMB tarafindan yayimlanan Zorunlu Karsiliklara lligkin Basin
Duyurusunda, Zorunlu karsiliklarin finansal istikrari destekleyecek sekilde makro ihtiyati bir arag olarak daha esnek ve etkin kullaniimasina karar verildigi
aciklandi. Bu dogrultuda zorunlu karsilik orani ve zorunlu karsiliklara 6denen faiz’Znema uygulamalarinda degisiklige gidildigi belirtilmistir. Yururlige
girecek degisiklikler ile Turk lirasi zorunlu karsilik oranlari ve Tirk lirasi cinsinden tesis edilen zorunlu karsiliklara 6denecek faiz/nema orani, bankalarin
dévize endeksli kredileri ile bankalara kullandirilan krediler hari¢ Turk lirasi cinsi standart nitelikli ve yakin izlemedeki nakdi kredileri toplaminin yillik
blyume oranlari ile iligkilendirildigi agiklanmistir. Buna baglamda, kredi blyiimesi yizde 10 ile ylizde 20 arasinda (referans degerler) olan bankalar igin
Turk lirasi zorunlu kargilik oranlari, 1 yil ve 1 yildan uzun vadeli mevduat/katihm fonu (yurt disi bankalar mevduati/katiim fonu hari¢) ve 3 yildan uzun
vadeli diger yukumlalikler (yurt disi bankalar mevduati/katiim fonu dahil) hari¢ tim vade dilimlerinde yizde 2 olarak uygulanacagi agiklandi. Diger
bankalar icin zorunlu karsilik oranlarinda herhangi bir degisiklige gidilmedi. Ayrica, mevcut durumda Turk lirasi cinsinden tesis edilen zorunlu karsiliklara
uygulanan yuzde 13 faiz/nema orani, kredi blylimesi referans degerler arasinda gergeklesen bankalar igin yiizde 15, diger bankalar igin yiizde 5 olarak
dikkate alinacagi bildirildi. Yeni yontemle; kredi biyume oranlari her zorunlu karsilik ddneminde hesaplanacak, biyime oranlari referans degerler
arasinda kalan bankalar takip eden Ui¢ ay boyunca (6 tesis dénemi) ilgili zorunlu karsilik oranlari ve faiz/nema oranlarina tabi olacag belirtildi. Yeni
uygulama ile ilk asamada piyasaya yaklasik 5,4 milyar TL ve 2,9 milyar ABD dolar karsiligi altin ve ddviz likiditesi verilmesi beklenilmektedir. Kurun
fiyatlamalarda diin, 5,5629-5,6726 bolgesi araliginda hareket ettidi ve giinii 5,6587 seviyeleri civarinda tamamladigi gériildi. BIST-100 Endeksi giinii
yuzde 0,47 dusus ile 95.286 puandan tamamladi. Toplam islem hacmi 5,4 milyar TL olarak gerceklesti.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, kurun psikolojik seviyesi olan 5,6000
seviyesi fiyatlamalarin seyri acisindan belirleyici olmaya devam
edebilir. Bu seviye Uzerine dogru ataklarda kisa vadede 5,7000,
5,7300 ve 5,7700 diren¢ seviyeleri takip edilebilir. Olasi geri

cekilmelerin yagsanmasi durumunda ise kisa vadede 5,5800, 5,5500
ve 5,5000 destek seviyeleri izlenebilir.
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Gunin Geligmeleri:

Haftanin ilk islem glninde, zayif veri
akisi ile birlikte kurun fiyatlamalarda
5,6726 seviyeleri civarini test ettigi
gorilda. Yurtigcinde 5 yillik Glke CDS
risk priminde yasanan deger kayiplari
TL fiyatlamalarina kisa sureli olumlu
yansimalari gorilse de gun igerisinde,
TL’nin dolara karsi ayni kategoride
degerlendirildigi gelismekte olan tlke
para birimlerinde yasanan deger
kayiplarinin TL fiyatlamalari zerinde
negatif yansimalari izleniyor. Diger
taraftan, TCMB yayimladigi Zorunlu
Karsiliklara iligkin Basin Duyurusunda,
yeni uygulamada TCMB Turk Lirasi
zorunlu kargilik belilemede kredi
blylmesi kriterini 6n plana gikarirken,
TL zorunlu karsilik/nema faiz oraninda
degisiklige gittigini acikladi.  Yeni
uygulama ile ilk asamada piyasaya
yaklasik 5,4 milyar TL ve 2,9 milyar
ABD dolari karsihgi altin ve doéviz
likiditesi verilmesi beklenildigi ifade
edildi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak bakildiginda, ¢aprazin psikolojik seviyesi olan 6,2886
seviyesi fiyatlamalarin seyri agisindan belirleyici olmaya devam
edebilir. Bu seviye Uizerine dogru gecislerde 6,3000, 6,3200 ve 6,3500
direng seviyeleri takip edilebilir. Olasi, ¢apraz fiyatlamalarinda zayif
gorinimin devam etmesi durumunda ise 6,2240, 6,2000 ve 6,1800
destek seviyeleri izlenebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Din, Yurticinde acgiklanan Perakende
Satislar Endeksleri Haziran verisine gore,
Perakende satis hacmi Haziran ayinda bir
onceki aya gore ylzde 2,3 artarken, bir
onceki yilin ayni ayina gore yuzde 1,2
azaldi. Euro Bodlgesi'nde agiklanan
Tilketici Fiyat Endeksi verisi Temmuz
ayinda bir énceki aya goére yuzde 0,5
disls gosterirken, bir 6nceki yilin ayni
ayina goére yuzde 1,0 dizeyinde artis
kaydetti. Gun icerisinde, Yurticinde 5 yillik
dolar bazli risk priminde yasanan deger
kayiplari TL fiyatlamalarina kisa sureli
olumlu yansimalari goérilse de, gaprazin
fiyatlamalarda 6,2972 seviyeleri civarini
test ettigini gordik. Diger taraftan, TCMB
yayimladi§i Zorunlu Karsiliklara iligkin
Basin Duyurusunda, yeni uygulamada
TCMB Tirk Lirasi zorunlu karsilik
belirlemede kredi blylmesi kriterini 6n
plana cikarirken, TL zorunlu
karsilik/nema faiz oraninda degisiklige
gittigini acikladi. Yeni uygulama ile ilk
asamada piyasaya yaklasik 5,4 milyar TL
ve 2,9 milyar ABD dolari karsihgi altin ve
doviz likiditesi verilmesi beklenildigi ifade
edildi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin psikolojik seviyesi olan 1,1100
seviyesi fiyatlamalarin seyri agisindan belirleyici olmaya devam
edebilir. Bu seviyenin yukari yonli gegilmesi durumunda 1,1150
1,1185 ve 1,1200 direng seviyeleri izlenebilir. Olasl, bu seviyenin asagi
yonli gecilmesi durumunda ise 1,1050, 1,1020 ve 1,1000 destek
seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ilk islem giniinde, Euro
Bolgesi'nde agiklanan Tuketici Fiyat
Endeksi verisi Temmuz ayinda bir
Onceki aya gore yiuzde -0,5 ve bir
Onceki yilin ayni ayina goére yuzde
1,0 olarak gergeklesti. Euro
Bdlgesi’nde enerji ve gida grubunun
haric tutuldugu Cekirdek tiketici
fiyat endeksi verisi ilgili ddnemde bir
onceki aya goére yluzde -0,6 ve bir
onceki yilin ayni ayina gore yuzde
0,9 olarak kaydedildi. Giln
icerisinde, ABD’de sakin veri akigi
takip edilirken paritenin
fiyatlamalarda 1,1075-1,1113
araliginda hareket ettigi ve ginu
1,1078 seviyeleri civarinda
tamamladig goruldu.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak bakildiginda, ons altinin psikolojik seviyesi olan 1510
seviyesi fiyatlamalarin seyri agisindan belirleyici olmaya devam
edebilir. Bu seviyenin yukari yonli gegilmesi durumunda 1510, 1515
ve 1518 direng seviyeleri takip edilebilir. Olasi, bu seviye altina
gecislerde ise 1488, 1484 ve 1480 destek seviyeleri izlenebilir.

Giliniin Geligmeleri:

ABD Bagkani Trump yaptigi
degerlendirmede, ABD ile Cin
arasinda ticaret gortsmelerinin iyi
gittigini belitmesi ve Cin Merkez
Bankasi (PBOC) tarafindan finansal
sisteme ilave ek tesviklerin
yapilmasi global piyasalarda risk
istahinda artisi desteklerken, ons
altinin 1493 seviyeleri civarina kadar

geriledigi gorildi. Beyaz Saray
Ekonomi  Danigmasini  Kudlow
yaptidi  de@erlendirmede, ABD

ekonomisi icin ufukta bir resesyon
risk gormedigini ifade etti. Gin
icerisinde, ABD on yilik tahvil
getirisinde yasanan artis kiymetli
metal fiyatlamalari Uzerinde baski
olusturmaya devam ettigi izleniyor.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin psikolojik seviyesi olan 1,2100
seviyesi fiyatlamalarin seyri agisindan belirleyici olmaya devam edebilir
Bu seviyenin yukari yonlu gegilmesi durumunda 1,2200, 1,2240 ve
1,2290 direng¢ seviyeleri takip edilebilir. Olasi, bu seviyenin altina
sarkmalarda ise 1,2070, 1,2050 ve 1,2020 destek seviyeleri izlenebilir.

Gunun Geligsmeleri:

ingiltere Hikimeti'nin anlagsmasiz
Brexit senaryosu basina sizdigina
dair resmi olmayan haber akiglar
Sterlin fiyatlamalarinda oynakligin
artmasina neden oldugu izleniyor.
ingiltere Merkez Bankasi Baskani
Carney vyaptigi degerlendirmede,
Banka'nin enflasyon hedefi olan
yluzde 2 seviyesinin degistiriimesine
taraf olmadigini ifade ederken,
mevcut durumda ingiltere’de negatif
faiz oraninin bir alternatif olarak
gérmedigini belirtti. Gun icerisinde,
zayif veri akigi ile birlikte paritenin
fiyatlamalarda 1,2104-1,2172
bdlgesi araliginda hareket ettigi ve
guni 1,2126 seviyeleri civarinda
tamamladigi goruldi.

P N

| 5 ) USD/IPY

20 Agustos 2019

AT

wEn Emms Gmen Gwms rewn Gress Grenn ammn Barss Geewn Sawn  Fewn Sawan Tepan Gepan e es Been Seas Dans  Tans Guan baan B

Teknik Analiz:

Teknik olarak bakildiginda, paritenin psikolojik seviyesi olan 106,50
seviyesi fiyatlamalarin seyri agisindan belirleyici olmaya devam
edebilir. Bu seviye Uzerine gegislerde 106,90, 107,20 ve 107,50 direng
seviyeleri takip edilebilir. Olasi, bu seviye altina gegislerde ise 106,10,
105,90 ve 105,50 destek seviyeleri izlenebilir.

Giiniin Geligmeleri:

Dun, Japonya’da aciklanan Dig
Ticaret Istatistikleri Temmuz ayi
verilerine gdre, bir 6nceki yilin ayni
ayina goére ihracat yizde 1,6 ve
ithalat yizde 1,2 diizeyinde daraldi.
ilgili ddnemde ticaret dengesi 249,6
milyar Yen acik verdi. Gun
icerisinde, risk istahinda yasanan
artis ile birlikte Asya piyasalarinda
para birimleri arasinda givenli liman
olma ozelligi ile 6n plana c¢ikan
Yen'de yasanan kismi deger
kayiplari sonrasinda paritenin
fiyatlamalarda 106,69 seviyeleri
civarini test ettigi ve gunu 106,62
seviyeleri civarinda tamamladigi
goruldi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak bakildiginda, ham petroliin psikolojik seviyesi olan 56,00
seviyesi fiyatlamalarin seyri agisindan belirleyici olmaya devam
edebilir. Bu seviyenin yukari yénli gegilmesi durumunda 56,90, 57,20
ve 58,00 diren¢ seviyeleri takip edilebilir. Olasi, bu seviye altina
gecislerde ise 55,60, 55,20 ve 54,90 destek seviyeleri izlenebilir.

Giiniin Geligmeleri:

Din Ham Petroliin fiyatlamalarda
54,88-56,46  bdlgesi aralidinda
hareket  ettigi  goruldi.  Gin
icerisinde, Suudi Arabistan’da bir
petrol sahasina dizenlenen saldiri
ardindan arz yonli endiselerin
gindeme gelmesi ile birlikte ham
petrolde toparlanmalarin yasandigi
gorilda. Diger taraftan, ABD ile Cin
arasinda devam eden ticaret
muzakerelerine dair haber akiglari
global biyimeye yodnelik olumlu
beklentileri artirirken, gelismelerin
ham petrol fiyatlamalar Uzerinde
kismi pozitif yansimalari gorultyor.

Bugun, ABD’de API tarafindan
aciklanacak olan haftalik ham petrol
stoklari verisi takip edilecek.

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, gimusin psikolojik seviyesi olan 17,00
$ seviyesi fiyatlamalarin seyri agisindan belirleyici olmaya devam
edebilir. Bu seviye Uzerine dogru ataklarda, 17,30, 17,50 ve 17,80
direng seviyeleri takip edilebilir. Olasi, bu seviyenin altina gegilmesi
durumunda ise 16,50, 16,20 ve 16,00 destek seviyeleri izlenebilir.
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Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ilk islem guninde, global
piyasalarda zayif veri akisi ile
birlikte Cin Merkez Bankasi (PBOC)
tarafindan atilan adimlar ve kiresel
risk istahinda yasanan toparlanma
egilimi ile birlikte gimus
fiyatlamalarinda 16,84 $ seviyeleri
civarina varana dek geri ¢ekilmeler
goéruldi. Gun icerisinde, global
piyasalarda dolarda devam eden
toparlanma istegi emtia
fiyatlamalarinda zayif goérinimdn
devam etmesine neden oldugu
izleniyor.
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SEVICELER USD/TRY EUR/TRY EUR/USD ALTIN GBP/USD USD/IPY PETROL (;aAU$

DIRENG 3 5,7700 6,3500 1,1200 1518 1,2290 107,50 58,00 17,80

DIRENC 2 5,7300 6,3200 1,1185 1515 1,2240 107,20 57,20 17,50

DIRENC 1 5,7000 6,3000 1,1150 1510 1,2200 106,90 56,90 17,30

PivoT 5,6314 6,2482 1,1089 1500 1,2134 106,51 55,85 16,94

DESTEK 1 5,5800 6,2240 1,1050 1488 1,2070 106,10 55,60 16,50

DESTEK 2 5,5500 6,2000 1,1020 1484 1,2050 105,90 55,20 16,20

DESTEK 3 5,5000 6,1800 1,1000 1480 1,2020 105,50 54,90 16,00

4 Q A 2 & 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
09:00 Almanya *x Uretici Fiyat Endeksi 1,0% 1,2% E Temmuz
17:30 Turkiye *x Merkezi Hiikiimet Borg Stoku 1.219,8B g Temmuz

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Muammer DEMIR
Arastirma Muduru Arastirma Uzmani

2019 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %28,21 Karda / %71,79 Zararda
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




