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HAFTALIK MODEL PORTFOY

Kapanis

. Portfoye . Zarar Durdur Hedef Fiyatlar igin Piyasa Degeri
28.':;;?;521 Eklendiéiyl'arih A Seviyesi Yi.iksel‘ils Marj(l; R y(Mn. Tf)
BIMAS 64.25 28.05.2021 | 67.50-67.80 | 61.00 - 60.70 5,0% - 5,50% 13.64 39012.6
ULKER 22.06 28.05.2021 |23.16-23.28 | 20.96 - 20.84 5,0% - 5,50% 4.73 7544.52
TCELL 15.78 28.05.2021 |16.57-16.65| 14.99-14.91 5,0% - 5,50% 7.77 34716.0
TOASO 28.90 28.05.2021 |30.36-30.50 | 27.46 - 27.30 5,0% - 5,50% 7.03 14450.0
VESTL 31.62 28.05.2021 |33.20-33.36 | 30.04 - 29.88 5,0% - 5,50% 6.02 10607.13

Gegctigimiz hafta portféyimizde yer alan pay senetlerinden hedef fiyat araligina ulasan hisse bulunmamaktadir. Gecen hafta icinde gordigi en
yuksek seviyeye gore bir dnceki hafta sonu kapanis degerine gore en yiiksek getiriyi saglayan pay senetleri %4,76 yikselis yasayan VESTL ile ylizde
2,92 yiikselen TSKB olmustur. 24 Mayis — 28 Mayis kapanis fiyatlarina gore ise pozitif getiri saglayan hisse senedi bulunmamaktadir. Gegen hafta
XU100’de -%2,05 azalis gosterirken, Ahlatci Yatirim haftalik model portféylin ortalama getirisi ise -%2,95 olmustur. Gegtigimiz hafta portféyliimiizde
yer alan pay senetlerinden AKBNK, EKGYO, OYAKC, TSKB ve VESTL hisselerini model portfoylimiizden c¢ikarirken bu hisseler yerine BIMAS, ULKER,
TCELL, TOASO ve VESTL hisselerini portfoyimiize ekliyoruz.

_ Ka_panls Ka.pam; PorthYE _ Zarar Durdur Hedef Fiyatlar icin 21 Mayis— 21 Mayis — Yikselis Marj.lna 21 “:::;fs_ 22
Hisse Fiyati Fiyati Eklen_dlgl Hedef Fiyat S Yiikselis Marjt 28 Mayls 28 IYIayls Ulausan/vGeg?n H|sse_ I_En TR
21.05.2021 28.05.2021 Tarih En Diisuik En Yiiksek  Yiiksege Gore Getiri e ..
Gore Getiri
AKBNK 5.24 5.19 21.05.2021 | 5.50-5.53 | 4.98-4.95 5,0% - 5,50% 5.07 5.31 1.34% -0.95%
EKGYO 1.96 1.86 21.05.2021 | 2.06-2.07 1.86-1.85 5,0% - 5,50% 1.84 2.00 2.04% -5.10%
OYAKC 7.41 7.21 21.05.2021 | 7.78-7.82 | 7.04-7.00 5,0% - 5,50% 6.95 7.53 1.62% -2.70%
TSKB 1.37 1.32 21.05.2021 | 1.44-1.45 | 1.30-1.29 5,0% - 5,50% 1.29 1.41 2.92% -3.65%
VESTL 32.38 31.62 21.05.2021 |34.00-34.16 [30.76-30.60| 5,0% - 5,50% 30.82 33.92 4.76% -2.35%
Ortalama: 2,53% -2,95%
21 Mayis — 28 Mayis XU100 Getiri: -2,05%
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BIMAS

28.05.2021

BIMAS Rasyolar 2021/1Q 2020/4Q 2020/3Q 2020/2Q 2020/1Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 58.399 55.495 50.715 47.567 43.784
Yurt I¢i Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Yurt Digi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Net Kar - Yilhik (Mn. TL) 2.861 2.607 2.100 1.790 1.440
Briit Kar Marji (%) 18,41 18,73 18,52 18,35 17,21
FVAOK (Mn. TL) 1.324 1.525 1.217 1.340 985
FVABK Mariji (%) 8,54 9,96 8,98 9,55 7,82
Aktif Karlilik - Yillik (%) 13,38 13,62 11,74 11,09 9,19
Oz Sermaye Karlilk - Yillik (%) 50,32 45,68 44,58 42,53 34,20
Alacak Tahsilat Siiresi 14,52 14,66 13,91 13,47 11,39
Stok i§|eme Siiresi - Yilik 31,69 29,72 28,30 26,89 26,53
Ticari Bor¢ ©deme Siiresi - Yillik 68,78 58,14 58,22 55,89 64,98
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -2.074 -2.284 -2.856 -2.773 -2.680
Net Nakit (Mn. TL) -5.662 -4.981 -3.971 -2.102 2.203
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 1.492 293 409 -190 -811
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 3.809 2.317 2.024 1.614 1.804
F/K 13,30 17,59 20,12 23,06 21,15
Sektér F/K 30,28 51,99 150,53 245,31 0,00
F/DD 5,68 6,39 7,86 8,18 6,51
Sektdr F/DD 7,39 8,38 12,35 10,68 8,37
FD/FVAOK 7,74 9,50 10,19 10,80 9,27
Yabanai Para Pozisyonu (Mn. TL) 51 29 389 422 -45

Kapanis Fiyati 64,25
Gunlik Dedisim (%) 6,29
Haftalik Degisim (%) 215
Son 1Yl EnDisik 57,35
Son 1Yl EnYiksek 75,48
Son 1 YilIslem Hacmi Deg. (%) 135,65
Beta (Son 1 Yil) 0,60
Piyasa Degeri (mn. TL.) 39.012,60
Halka Aciklik Orani 60,00
Halka Acik Kisim Piyasa De@eri (mn. TL) 26492 24
Sermaye (mn. TL) 607,20
Temettl Verimi (Son 3Y) 218
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son1Yll
BIMAS 0,05 -2.59 10,27
XU100 1,96 6,35 3412
Relatif Getiri (XU100) -2,01 -8,94 -23,85
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3y

FIK 26,02 18,49 24 46
FD/IFVAOK 11,29 11,76 15,46
F/DD 8,01 6,09 6,87
FD/Satislar 0,86 0,66 0,64
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ULKER

MESULKER  [GUN| TL | LIN [KHN|SVD |SYMITMP w|w

2020/3Q

ULKER Rasyolar 2021/1Q 2020/4Q 2020/2Q 2020/1Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 9.714 9.401 8.897 8.561 8.237
Yurt Ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 3.030 6.274 -937 2.284 2.700
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 500 -761 1.822 483 397
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.789 1.204 1.153 1.052 659
Briit Kar Marji (%) 28,76 27,08 27,91 27,38 30,14
FVAGK (Mn. TL) 458 440 386 380 415
FVAOK Marji (%) 17,01 16,59 17,34 17,71 17,47
Aktif Karhlik - Yillik (%) 9,51 6,62 6,81 6,75 4,26
0z Sermaye Karlilik - Yillik (%) 30,11 20,12 20,73 20,13 13,30
Alacak Tahsilat Siiresi 108,99 107,48 108,30 109,11 107,02
Stok i§|eme Siiresi - Yillik 45,58 43,83 42,46 40,71 40,19
Ticari Bor¢c Odeme Siiresi - Yillik 67,14 65,54 61,37 60,28 69,43
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 4.296 4.127 4.461 2.258 2.479
Net Nakit (Mn. TL) -6.362 -4.795 -929 913 367
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -301 -628 1.881 -717 534
Net Borg (Villik) (Mn. TL) 1.624 1.924 2.552 671 1.389
F/K 4,70 7,79 7,94 9,08 12,61
Sektér F/K 35,70 56,52 71,78 27,05 20,60
F/DD 1,20 1,39 1,46 1,67 1,56
Sektér F/DD 6,61 8,43 8,90 3,75 2,50
FD/FVAOK 5,48 6,07 6,82 6,20 5,84
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 776| 337 158 186 460

ULKER 28.05.2021
Kapanis Fiyati 2206
Ginlak Degisim (%) -1,96
Haftalik Degisim (%) -1.41
Son 1Yl En Disik 1919
Son 1 YilEn Yiksek 2675
Son 1 Yilislem Hacmi Deg. (%) 23236
Beta (Son 1 Yil) 0,87
Piyasa Degderi (mn. TL.) 7.944 52
Halka Aciklik Orani 39,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 314263
Sermaye (mn. TL) 342,00
Temettd Verimi (Son 5Y) 0,74
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1Yl
ULKER 9,21 275 -462
XU100 1,96 6,35 3412
Relatif Getiri (XU100) 3,25 -3,60 -36,74
Piyasa Carpanlar 1Y 2Y 3Y

FIK 15,39 6,69 14,86
FDIFVAQK 6,91 763 9.67
F/DD 1,90 1,69 242
FD/Satislar 1,00 0,96 1,25
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TCELL

MERITCELL TGUN | TL | LIN [KHN|SVD [SYMTMP| ]y

Ag.Ortx Vol

TCELL Rasyolar

2021/1q

2020/4Q

2020/3Q

2020/2Q

4

2020/1Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 29.448 28.273 27.024 25.884 25.055
Yurt Ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 5.979 6.771 6.648 6.465 5.276
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 708 747 658 578 560
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 4.471 4.240 3.691 3.280 2.906
Briit Kar Marji (%) 29,65 30,04 32,29 29,33 32,44
FVAOK (Mn. TL) 3.352 3.303 3.442 2.931 2,922
FVADK Marji (%) 44,03 43,15 46,20 43,55 45,38
Aktif Karlilik - Yillik (%) 8,82 8,72 7,61 7,08 6,33
0z Sermaye Karlilik - Yillik (%) 22,12 21,82 19,60 17,83 16,25
Alacak Tahsilat Siiresi 46,02 46,66 47,66 47,17 43,56
Stok isleme Siiresi - Yillik 4,92 4,59 4,70 4,34 4,05
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 56,24 60,28 54,09 53,93 51,71
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 3.709 1.807 2.766 3.447 4.377
Net Nakit (Mn. TL) -9.090 -7.623 -7.167 -6.459 7.538
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 1.969 397 274 -1.244 -119
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 10.992 9.024 8.627 8.353 9.597
F/K 7,77 8,36 9,06 11,02 9,36
Sektdr F/K 7,01 8,81 9,26 9,81 8,95
F/DD 1,60 1,70 1,65 1,85 1,45
Sektdr F/DD 1,77 1,99 1,88 2,13 1,77
FD/FVABK 3,51 3,53 3,46 3,81 3,24
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 1.240 619 208 482 742

TCELL 28.05.2021
Kapanis Fiyat 15,78
Ginlik Degisim (%) 0,51
Haftalik Degisim (%) 1,22
Son 1Yl En Disik 12,53
Son 1Yl En Yoksek 16,99
Son 1 Yillslem Hacmi Degd. (%) 261,55
Beta (Son 1 Y1) 0,84
Piyasa Degeri (mn. TL.) 34.716,00
Halka Aciklik Orani 54,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 18.730,80
Sermaye (mn. TL) 2.200,00
Temetti Verimi (Son 5Y) 10,83
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1Yl
TCELL 6,16 5,46 19,26
XU100 1,96 6,35 3412
Relatif Getiri (XU100) 4,19 -0,90 -14 .86
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y Y

FIK 10,56 9,03 14,42
FD/IFVAQK 3,595 414 5,75
F/DD 1,64 1,46 2,05
FD/Satislar 1,22 1,18 1,65
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TOASO 28.05.2021

Kapanis Fiyati 28,90

0 Ginlik Degisim (%) 2,34
Haftallk Degdisim (%) 0,56
Son 1Yl En Disik 18,68
Son 1Yl En Yiksek 37,76
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 166,52
Beta (Son 1 Yil) 0,94
Piyasa Degeri (mn. TL.) 14.450,00
Halka Aciklik Orani 24 00
Halka Acik Kisim Piyasa Dederi (mn. TL) 3.484 97
Sermaye (mn. TL) 500,00

N e Temettd Verimi (Son 3Y) 2,87

TOASO Rasyolar 2021/1Q  2020/4Q  2020/3Q  2020/2Q  2020/1Q

Net Satiglar - Yallik (Mn. TL) 25.556 23.557 19.827 17.125 19.363 Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1 Yl

Yurt ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.791 4,966 4.243 1.883 1.348

Yurt Digi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 3.527 4.100 2.538 1.142 3.041 TOASO -315 8,83 39,21

Net Kar - Yillik (Mn. TL) 2.055 1.784 1.595 1.383 1.503

Bt Kar Mlarljl (%)n 13,3 13,44 12,98 16,23 1330 AU100 1,96 6,35 3412

FVAGK (Mn. TL 875 1.111 773 542 599 ; -

EVAGK Ma:il (92) 13,58 12,08 11,27 17,76 13,47 Relatif Getiri (XU100)  -5,11 2,48 5,09

Aktf Karhilik - villik (%) - 12,76 11,05 10,80 10,13 11,55

Ozs Karlihk - Yillik (% 60,21 40,56 42,30 39,15 46,14 .

Arac:Ir(T':;:ila:rsliilresi B 66,79 61,00 57,06 53,97 41,01 Piyasa Carpanlar 1Y 2Y 3Y

Stok isleme Silresi - Villik 24,11 23,75 24,06 25,63 22,00 EIK 758 608 029

Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 84,71 101,51 95,35 100,08 71,20 . ? ! ’

Net isletme Sermayesi (Mn TL) 1.342 537 613 1.566 634 FD/FVAOK 5,76 418 7,33

Net Nakit (Mn. TL) -1.325 337 546 -1.640 -617

Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 2.316 715 -477 790 1.717 F/IDD 3,36 2,59 4,18

Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 4.755 2.439 3.154 3.631 2.842 FD/Satiglar 0,59 0,45 0,70

F/K 6,95 9,51 7,71 9,58 5,47

Sektér F/K 10,01 10,80 9,90 12,71 7,65

F/DD 4,15 3,80 3,46 3,73 2,43

Sektér F/DD 6,93 4,98 4,31 4,33 2,86

FD/FVAGK 5,77 6,41 5,99 7,11 4,48

Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -3.230 -3.450 -4.510 -3.136 2.716
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VESTL

M LAIVESTL [GUN | TL | LIN [KHN|SVD |SYMTMP|v]W

FICHTEENE MATRKS [~[c[@o
40. [

%0

VESTL 28.05.2021
Kapanis Fiyat 31,62
Gunlak Degisim (%) 295
Haftalik Degisim (%) -2.35
Son 1Yl En Disik 13,52
son 1Y En Yiksek 39,30
Son 1 Yil islem Hacmi Degd. (%) 71,58
Beta (5on 1 Yil) 0,81
Piyasa Degeri (mn. TL.) 1060713
Halka Aciklik Orani 31,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.583,62
e Sermaye (mn. TL) 335,46

VESTL Rasyolar 2021/1Q  2020/4Q  2020/3Q  2020/2Q  2020/1Q Temettd Verimi (Son 5Y) 0,00

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 23.816 21.546 19.076 17.703 17.542

Yurt Ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.750 1.754 1.763 1.587 1.115

T (Mn. 1] 4.836 6.404 4.215 3.248 3.139 Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1Yl

Brit WAk () T T . — T =11 401 5290 129,30

pagsin e e m o X100 196 635 3412

T gl el g RelafifGetii(XU100) 205 4655 9517

Alacak Tahsilat Siiresi 70,58 71,26 70,73 69,45 66,33

Tiar Borc Gdeme Siresi il leoiieers  irpsrienpsl iee:  PlyasaCarpanlan 1Y 2y 3y

Net isletme Sermayesi (Mn TL) 647 736 -60 434 218 FIK F RSB 2630 0.00

Net Nakit (Mn. TL) -4.360 -1.680 -4.184 -4.128 4,561 - ! ! !

Net Borg (Ceyreklik) {Mn. TL) 430 -465 131 31 501 FD/FVAOK 412 3,56 5,79

2I/e|: ?or; (Yillik) (Mn. TL) Gsl'.:g.'; 53(::;: 652;: 56933 545:;; F/DD 1 ;.1 7 1 104 1 ,36

T nsagsrl - esel 1aasl a7 FD/Satislar 026 020 0,24

Sektdr F/DD 1,91 1,81 1,70 1,69 1,36

FD/FVAGK 4,30 3,52 3,85 4,48 3,70

Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -2.547 -1.101 -1.110 1.912 -177
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Bizi TERCIH ETTIGINiZ iICIN TESEKKUR EDERiZ
iSTANBUL MERKEZ

Maslak Mahallesi Tagyoncasi Sokak T4 Blok Kat -1
No: 256 Maslak 1453 Sariyer/Istanbul

T: 444 0 968 - 0850 450 0066 - 0212 304 1919
CORUM SUBE
Yeniyol Mahallesi Egridere Caddesi No:17/1 CORUM
Hazirlayan

Tongug Erbas / Genel Mudlr Yardimcisi
Baris Urkin / Arastirma Maduru

Mersis No: 0010056453000026

2 B 0 0 @ C) /aniforex www.ahlatciyatirim.com.tr

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri Ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu

Olan

Uyari Notu: Burada yer alan her turlli yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, Yat[rlmm Mcrkczi
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




