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Fiyati
05.03.2021

HAFTALIK MODEL PORTFOY

8.03.2021 -12.03.2021

Portfoye

Eklendigi Tarih

Hedef Fiyat

Zarar Durdur Hedef Fiyatlar igin
Yiikselis Mariji

Seviyesi

Piyasa Degeri
(Mn. TL)

DOHOL 3.42 5.03.2021 3.59-3.61 3.25-3.23 5,0% - 5,50% 6.44 7154.4
DOAS 32.52 5.03.2021 34.15-34.31 | 30.89-30.73 5,0% - 5,50% 6.9 8949.9
ISFIN 3.95 5.03.2021 4.15-4.17 3.75-3.73 5,0% - 5,50% 13.9 2746.4

ALGYO 27.16 5.03.2021 28.52 - 28.65 | 25.8-25.67 5,0% - 5,50% 5.3 1749.1
BAGFS 28.3 5.03.2021 29.72 - 29.86 | 26.89 - 26.74 5,0% - 5,50% = 1273.5

Gecen hafta model portféyde belirledigimiz hisselerden AKSEN, GSDHO, NTHOL, TAVHL, THYAO hedef fiyat/hedef fiyat aralifina ulasarak haftayi
kapatmistir. Gegen hafta icinde gordiigl en yiiksek seviyeye gore bir dnceki hafta sonu kapanis degerine gére en ylksek getiriyi saglayan pay senetleri
%19,55 yukselis yasayan NTHOL ile %12,45 yiikselen THYAO olmustur. 26 Subat — 05 Mart kapanis fiyatlarina gore ise NTHOL %12,73 yiikselis ile en yuksek
performansi gostermistir. Gegen hafta XU100’de %4,80 yukselis olurken, model portfoyin ortalama getirisi ise %7,88 olmustur. Gegtigimiz hafta
portféyuimiizde yer alan pay senetlerinden AKSEN, GSDHO, NTHOL, TAVHL ve THYAO hisselerini model portfoylimizden cikarirken bu hisseler yerine
DOHOL, DOAS, ISFIN, ALGYO ve BAGFS hisselerini portféyimiize ekliyoruz.

Kapanis Kapanis Portfoye . . . 26 Subat — 05 26 Subat— 05 Yiikselis Marjina DGR
. K eu . Zarar Durdur Hedef Fiyatlar Igin . Mart
Fiyati Fiyati Eklendigi  Hedef Fiyat Sevivesi Yiikselis Marir Mart Mart Ulasan/Gegen Hisse En Kapamislarina
26.02.2021 05.03.2021  Tarih v sMarl  EnDisiik  En Yiiksek  Yiiksege Gore Getiri panigiann
Gore Getiri
AKSEN 10.56 11.14 15.02.2021 |11.09-11.14| 10.03-9.98 5,0% - 5,50% 10.46 11.42 8.14% 5.49%
NTHOL 4.4 4.95 22.02.2021 | 4.62-4.64 | 4.18-4.16 5,0% - 5,50% 4.45 5.26 19.55% 12.50%
GSDHO 2.37 2.56 22.02.2021 | 2.49-2.5 2.25-2.24 5,0% - 5,50% 2.4 2.62 10.55% 8.02%
TAVHL 24.94 25.86 22.02.2021 |26.19-26.31(23.69-23.57| 5,0%-5,50% 25.56 28.06 12.51% 3.69%
THYAO 13.49 14.78 22.02.2021 |14.16-14.23(12.82-12.75| 5,0% -5,50% 13.58 15.17 12.45% 9.56%
Ortalama: 12,64% 7,85%
1 Mart — 5 Mart XU100 Getiri: 4,80%
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DOHOL

DOHOL Rasyolar
Net Satiglar - Yillik (Mn. TL)

2020/4Q
10.768

2020/3Q
11.101

2020/2Q
11.484

2020/1Q
12.601

Yurt Ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 3.093 3.086 2.040 2.374

Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 139 99 62 75 77
Net Kar - Yilik (Mn. TL) 1.444 1.577 726 686 593
Briit Kar Marji (%) 12,50 12,20 12,44 10,45 7,20
FVAOK (Mn. TL) 255 308 182 154 119
FVAOK Marji (%) 8,05 9,81 8,87 6,39 3,39
Aktif Karlilik - Yillik (%) 11,15 12,60 6,54 6,08 5,56
0z Sermaye Karlilik - Yillik (%) 17,85 20,60 10,31 10,13 8,94
Alacak Tahsilat Siiresi 53,80 51,58 50,15 48,95 49,17
Stok isleme Siiresi - Yillik 24,71 22,08 20,71 19,72 18,46
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 28,14 27,02 23,59 22,35 23,47
Net i§letme Sermayesi (Mn TL) 1.839 1.387 1.218 1.364 1.556
Net Nakit (Mn. TL) 144 1.097 883 752 941
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 660 253 474 -360 289
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -2.432 3.092 2.839 2.365 2.005
Net Borg/FVAOK (%) 2,71 -3,19 -3,57 -3,57 -3,58
F/K 6,44 3,90 7,29 5,66 7,81
Sektér F/K 9,07 7,64 8,70 531 9,08
F/DD 1,06 0,73 0,71 0,55 0,67
Sektér F/DD 1,20 0,97 1,01 0,75 1,08
FD/FVAﬁK 7,25 4,08 3,90 2,40 4,14
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 2,782 3.237 3.872 3.752 3.158

DOHOL 5.03.2021
Kapanis Fiyat 342
Gunlik Degisim (%) 2,09
Haftallk Degisim (%) 7,89
Son 1Yl En Disik 1,16
Son 1Yl En Yiksek 427
Son 1 Yil Islem Hacmi Deg. (%) 975,21
Beta (Son 1Y) 1,01
Piyasa Dederi (mn. TL.) 8.949 93
Halka Aciklik Orani 35,00
Halka Acik Kisim Piyasa De@eri (mn. TL) 3.209,35
Sermaye (mn. TL) 261694
Temetti Verimi (Son 5Y) 0,00
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son1Yil
DOHOL -14.93 59,07 95,80
XU100 0,70 4157 37,54
Relatif Getiri (XU100) -1563 17,50 58,26
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y

FIK 7,59 0,91 0,00
FD/IFVAOK 3,95 2,18 6,02
F/DD 0,66 0,50 0,69
FD/Satislar 0,35 0,27 0,26
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DOAS Rasyolar
Net Satislar - Yillik (Mn. TL)

2020/4Q
18.900

2020/3Q
15.792

2020/2Q
11.604

2020/1Q
11.217

2019/4Q
9.844

Yurt Ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Yurt Digi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Net Kar - Yallik (Mn. TL) 1.042 824 351 270 77
Briit Kar Marji (%) 13,52 12,64 13,15 13,05 11,07
FVAOK (Mn. TL) 519 632 217 260 206
FVAOK Mariji (%) 7,60) 9,96 8,54 8,17 5,54
Aktif Karlilik - Yillik (%) 17,61 13,19 6,57 5,79 1,60
0z Sermaye Karhlik - Yillik (%) 58,74 49,63 25,52 20,72 5,95
Alacak Tahsilat Siiresi 22,00 24,58 26,04 23,63 25,67
Stok isleme Siiresi - Yillik 45,58 42,16 48,46 49,60 55,83
Ticari Borc Odeme Siiresi - Yillik 28,52 40,48 39,43 20,37 26,98
Net i§letme Sermayesi (Mn TL) 1.632 1.703 1.360 1.304 975
Net Nakit (Mn. TL) -1.675 -1.846 -1.921 -1.972 1.726
Net Borg (Geyreklik) (Mn. TL) -164| -69 -60 234 -224
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 1.731 1.895 1.964 2.024 1.790
Net Borg/FVAOK (%) 1,06 1,32 2,10 2,32 2,91
F/K 6,96 415 9,86 5,63 27,64
Sektdr F/K 13,95 10,08 12,71 7,65 12,73
F/DD 3,16 1,71 2,34 1,11 1,68
Sektér F/DD 6,42 438 433 2,86 3,72
FD/FVAOK 5,50 4,03 6,56 4,75 6,52
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 379 285 220 -23 23

DOAS 5.03.2021
Kapanis Fiyat 3252
Gunltk Degisim (%) -2,87
Haftalk Degisim (%) 4 57
5on 1Yl En Dusik 492
Son 1Yl EnYilksek 40,50
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 134,64
Beta (Son 1 Yil) 1,60
Piyasa Degeri (mn. TL.) 7.154.40
Halka Aciklik Orani 15,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degderi (mn. TL) 1.054,13
Sermaye (mn. TL) 220,00
Temettt Verimi (Son 5Y) 10,70
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay San 1Yl
DOAS -8,39 12305 22520
XU100 0,70 41,57 37,54
Relatif Getiri (XU100) -910 81,48 187,66
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

FIK 2903 8,91 10,19
FD/FVAOK 6,70 5,96 8,85
F/DD 1,77 0,91 1,41
FD/satislar 0,22 0,11 0,14
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ISFIN

ISFIN Rasyolar

2020/4Q

2020/3Q

2020/2qQ

2020/1Q,

2019/4Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 884 805 845 880

Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0

Yurt Disi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Net Kar - Yilik (Mn. TL) 210 110 91 120 79
Briit Kar Marji (%) 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
FVAOK (Mn. TL) 262 184 176 181 185
FVAGK Marji (%) 92,59 90,31 89,63 89,08 91,14
Aktif Karlilik - Yallik (%) 1,81 1,20 1,01 1,34 0,95
0Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 14,00 8,97 7,87 10,47 7,35
Alacak Tahsilat Siiresi 10,43 26,58 58,02 61,06 71,43
stok isleme Siiresi - Yillik 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -2.672 -2.726 -2.111 -1.814 2.253
Net Nakit (Mn. TL) -764 -414 -256 -115 52
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 199 104 104 176 -453
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 445 246 142 38 -138
Net Borg/FVADK (%) 0,56 0,61 0,58 0,55 0,50
F/K 13,97 22,87 30,32 16,54 31,35
Sektér F/K 34,84 32,15 28,21 28,64 39,25
F/DD 171 1,90 2,25 1,63 2,19
Sektér F/DD 3,77 3,29 2,77 2,95 3,57
FD/FVAGK 4,00 4,07 3,96 2,53 2,83
Yabanai Para Pozisyonu (Mn. TL) 44 63 16 9 -20

ISFIN 5.03.2021
Kapanis Fiyat 3,95
Ginlak Dedisim (%) 0,51
Haftallk Degisim (%) 5,33
Son 1 Yil En Dasik 1,99
Son 1 Yil En Yiksek 4 56
Son 1 Yilislem Hacmi Deg. (%) 93,90
Beta (Son 1 Yil) 1,32
Piyasa De@eri (mn. TL)) 2746 45
Halka Aciklik Orani 36,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 1.074,02
Sermaye (mn. TL) 695,30
Temettid Verimi (Son 5Y) 0,00
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1Yl
ISFIN -4.82 5,90 19,70
XU100 0,70 41 57 37,54
Relatif Getiri (XU100) -552  -3567 -17.,64
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3y

FIK 2722 2805 10,59
FD/IFVAOK 244 8,00 3,74
F/DD 1,90 511 1,28
FDiSatislar 2,39 5,45 1,72
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ALGYO

ana 1 ILs I10I15IZICIG#AIQIYILLIwloI]JsN cm:%?r\’s;':gltllv
ALGYO 5.03.2021
Kapanis Fiyati 2716
Gunlik Degisim (%) 470
Haftalk Degisim (%) 12,98
Son 1Yl En Disuk 8,63
Son 1YilEnYiksek 28,10
Son 1 YilIslem Hacmi Deg. (%) 26093
Beta (Son 1 Yil) 1,24
Piyasa Degeri (mn. TL.) 1.749.10
Halka Aciklik Orani 48,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 852,87
Sermaye (mn. TL) 64,40

e o R R oot Venm (Bon oY) Sl

ALGYO Rasyolar 2020/4Q  2020/3Q  2020/2Q  2020/1Q  2019/4Q Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son1Yil

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL; 27 25 35 37 36

Yurt Igi Ssatlslar - (,‘e(yreklik )(Mn. TL) 1] 0 1] 1] 1] ALGYO 4’95 88’48 94’83
Yurt Disi Satiglar - (;evr)eklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0 U100 0,70 41,57 3754
Net Kar - Yillik (Mn. TL 330 522 427 411 390 ) -

Briit Kar Marji (%) 90,82 96,10 86,07 92,16 87,41 Relatif Getiri (XU100) 4,24 46,91 27,29
FVA(:I:IK (Mn. TL) 4 11 2 4 2

FVAOK Marji (%) 74,16 87,92 62,39 71,28 61,86

AKtif Karliik - Yillik (%) 19,66 35,61 30,14 29,42 29,03 Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y
0z Sermaye Karlilik - Yillik (%) 19,87 36,00 30,41 29,97 29,33

Alacak Tahsilat Siiresi 220,61 274,25 220,72 195,13 197,16 F’rK 2:38 1 :gO 3:38
Stok isleme Siiresi - Yillik 624,99 640,82 655,23 672,08 696,98 FD/IEVAOK 11,14 0,00 557
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yilhk 944,91 810,91 359,92 666,19 696,85

Net isletme Sermayesi (Mn TL) 21 17 9 6 31 F/DD 0161 0345 015'6
Net Nakit (Mn. TL.) 3 24 94 157 114 FDfSat|$Iar 25,61 1 7157 1 2155
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 61 -567 550 -92 -29

Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 634 694 -127 677 585

Net Borg/| FVAOK (%) -30,23 -33,03 -21,70 -20,38 -20,65

F/K 5,19 2,14 2,24 1,77 2,51

Sektsr F/K 16,02 14,78 8,94 4,66 5,43

F/DD 0,95 0,66 0,59 0,46 0,65

Sektér F/DD 1,10 1,02 0,75 0,48 0,56

FD/FVAOK 51,47 22,08 28,36 1,63 12,78

Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 757 790 721 686 622

Maslak Mahallesi Tagyoncasi Sokak T4 Blok Kat -1 No: 256 Maslak 1453 Sariyer/istanbul 444 0 968 — 0850 450 0066 — 0212 304 1919



BAGFS spadiriom MJW

LIN | KHN | SVD |SYMTMP v /]

BAGFS 5.03.2021
Kapanis Fiyat 28,30
Gunluk Dedisim (%) 3,66
Haftalk Degisim (%) 12,48
Son 1 YilEn Disik 9,50
San 1 Yil En Yiksek 33,80
Son 1 Yilislem Hacmi Deg. (%) 592 33
Beta (Son 1 Y1) 1,25
Piyasa Degeri (mn. TL.) 1.273,50
Halka Aciklik Orani 58,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 779,54

BAGFS Rasyolar 2020/4Q 202030 2020/2Q  2020/1Q  2019/4Q

Net Satiglar - Yillik (Min. TL) 1.037 943 957 942 872 Sermaye (mn. TL) 45,00

Yurt Ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 239 139 152 228 132 Temetti Verimi {SOH 5Y) 043

Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 56 87 59 78 69 i

Net Kar - Yillik (Mn. TL) -41 -121 12 66 82

bt o b B s UM B8 38 Gfomans(y | SonTAy Son3Ay  Sontvi

FVAOK Mariji (%) 16,95 16,83 19,39 20,68 12,62 BAGFS 202 239 04 10418

Aktif Karlilik - Yillik -2,32 -6,90 0,74 4,18 5,60 ’ ’ :

s Sormaye karik Wk %] o I N XU100 070 4157 37,54

Alacak Tahsilat Siiresi 4,85 5,05 5,19 2,61 2,09 Relatif Getiri (XU100) 1,32 A7 48 BB.65

Stok Isleme Siiresi - Yillik 74,72 87,50 82,94 88,76 97,48 ! ! !

Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yilhk 113,76 128,61 141,11 124,28 103,62

Net isletme Sermayesi (Mn TL) -39 -133 -104 -144 -13 Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y

Net Nakit (Mn. TL) -315 -249 -277 -289 -414

Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 62 19 -4 -115 141 FIK N ?’62 D’DD O’OD

Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 502 440 421 425 540 FDIFVAOK 6,78 24 20 7,55

Net Borg/FVAGK (%) 2,61 3,00 2,98 2,81 2,92 F/DD 140 071 0.89

F/K 0,00 0,00 62,09 7,96 9,25 ’ ’ ’

Sektor F/K 8580 16583 68,14 39,78 49,61 FD/Satiglar 0,72 0,72 0,81

F/DD 3,08 2,29 1,91 1,22 1,70

Sektér F/DD 13,78 17,54 7,71 4,47 3,53

FD/FVAQK 8,99 7,18 7,10 5,32 7,55

Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -829 536 -669 -703 -765
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0B 006 0 anore
Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri Ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyannca Yayinlanmasi Zorunlu

Olan ;
Uyari Notu: Burada yer alan her turli yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, Yatlrlmm Mcrkczx

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dal‘an akak yakiom, karariverilmesi beklentilerinize AVZeTHTs] sonuclar dodurmavabilic




