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Kapanis
Fiyati
20.11.2020

HAFTALIK MODEL PORTFOY

23.11.2020 - 27.11

Portfoye

Eklendigi Tarih

Hedef Fiyat

Zarar Durdur Hedef Fiyatlar igin
Yiikselis Mariji

Seviyesi

-2020

F/K

Piyasa Degeri
(Mn. TL)

ARCLK 29,44 2.11.2020 30,90-30,98 | 27,98-27,90 5,0%-5,5% 10,34 19.893
ALKIM 14,32 23.11.2020 15,04-15,10 | 13,60-13,55 5,0%-5,5% 11,96 2.148
TKFEN 14,91 23.11.2020 15,66-15,72 | 14,16-14,10 5,0%-5,5% 49,64 5.517
TCELL 16,10 23.11.2020 16,91-16,98 | 15,30-15,25 5,0%-5,5% 9,60 35.420
MGROS 40,68 23.11.2020 | 42,70-42,78 | 38,64-38,58 5,0%-5,5% 0,00 7.365

Gecen hafta model portfoyde belirledigimiz hisselerden ARCLK, EKGYO ve HEKTS hedef fiyat/hedef fiyat araligina ulasarak haftayi kapatirken VAKBN ise
zarar durdur seviyesini gordiikten sonra hedef fiyat seviyesine ulasmistir. Gegen hafta icinde gordiigu en yiiksek seviyeye gore bir dnceki hafta sonu
kapanis degerine gore en yuksek getiriyi saglayan pay senetleri %7 yiikselis yapan ARCLK ile %6,5 yiikselen HEKTS olmustur. 13 Kasim - 20 Kasim kapanis
fiyatlarina gore ise ARCLK %5,75 yiikselis ile en yiliksek performansi géstermistir. Gegen hafta XU100’de %2,53 yiikselis olurken, model portfoyiin
ortalama getirisi %2,57 olmustur. Gegtigimiz hafta portféyiimiizde yer alan pay senetlerinden ECILC, EKGYO, HEKTS ve VAKBN hisselerini model

portfoylimizden c¢ikarirken bu hisseler yerine ALKIM, TKFEN, TCELL ve MGROS hisselerini portféylimuize ekliyoruz.

LETERTH
Fiyati Fiyati
13.11.2020 20.11.2020

LETERTH

Portfoye
Eklendigi
Tarih

2.11.2020
ECILC 6,89 6,89 9.11.2020 7,23-7,28
EKGYO 1,90 1,93 16.11.2020
HEKTS 12,72 13,10 16.11.2020
VAKBN 4,74 4,86 16.11.2020

Hedef Fiyat

Zarar Durdur Hedef Fiyatlar igin

Seviyesi

26,45-26,38

Yiikselis Marji

5,0%-5,5%

13 Kasim - 20 13 Kasim - 20
Kasim En
Diisuik

6,55-6,50

5,0%-5,5%

6,78

1,81-1,78

5,5%-5,5%

12,08-12,06

5,0%-5,5%

5,0%-5,5%

Ortalama:

Kasim En
Yiksek

7,20

13 Kasim - 20

Yiikselis Marjina
Ulasan/Gegen Hisse En
Yiiksege Gore Getiri

Kasim

Kapaniglarina

Gore Getiri

13 Kasim — 20 Kasim XU100

7,0% 5,75%
4,5% 0,0%
5,26% 1,6%
6,5% 3,0%
5,5% 2,5%
5,76% 2,57%

Getiri: 2,53%
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ARCLK Rasyolar

2020/3Q

2020/2Q

2020/1Q

2019/40Q

2019/3Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 35.904 32.212 32.807 31.942 30.990
Yurt ici Satiglar - Geyreklik (Mn. TL) 4.104 3.245 2.769 2.439 2.758
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 7.384 4.261 4.665 5.632 5.116
Net Kar - Yilhk (Mn. TL) 1.951 1.163 986 953 992
Briit Kar Marji (%) 34,61 30,89 31,80 31,69 33,05
FVAOK (Mn. TL) 1.726 795 657 819 917
FVAOK Marji (%) 14,46 10,15 8,46 9,79 11,12
Aktif Karlilik - Yillik (%) 4,93 3,22 2,82 2,93 3,04
0Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 17,73 11,56 10,28 10,37 10,74
Alacak Tahsilat Siiresi 101,01 105,42 104,97 105,17 100,00
stok isleme Siiresi - Yillik 91,00 96,91 96,14 97,34 98,28
Ticari Borg Gdeme Siiresi - Yillik 110,66 98,74 89,04 86,68 103,69
Net igletme Sermayesi (Mn TL) 6.691 6.961 7.856 7.696 8.139
Net Nakit (Mn. TL) -369 -5.652 -6.143 -5.899 -6.320
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -1.273 -1.628 250 -352 80
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 5.367 6.640 8.268 8.018 8.371
Net Borg/FVAOK (%) 1,34 1,68 1,63 1,61 1,58
F/K 9,91 11,77 9,58 15,23 13,34
Sektdr F/K 11,26 13,24 9,73 15,97 12,41
F/DD 1,50 1,25 0,93 1,46 1,43
Sektdr F/DD 1,82 1,83 1,36 1,82 1,67
FD/FVAGK 6,11 6,30 5,28 6,62 6,24
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -64 74 -318 -122 -220

ARCLK 20.11.2020
Kapanis Fiyati 29 44
Gunlik Dedisim (%) 2,29
Haftalk Degisim (%) 575
Son 1Yl En Dustk 12,28
Son 1Yl En Yiuksek 29,80
Son 1 Yil Islem Hacmi Deg. (%) 267 64
Beta (Son 1 Yil) 0,92
Piyasa Degeri (mn. TL.) 19.893 44
Halka Aciklik Orani 25,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 4982 22
Sermaye (mn. TL) 675,73
Temettd Verimi (Son 5Y) 1,97
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son1vl
ARCLK 6,28 91,79 4333
XU100 9,38 29,60 2398
Relatif Getin (XU100) -3,10 6219 19,35
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y

FIK 14,39 15,43 13,46
FD/IFVAOK 6,54 7,70 9,65

FDD 1,94 1,14 2,03
FD/Satislar 0,45 0,41 0,67
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ALKIM

M@Auﬂu JGUN | TL | LIN |KHN|SVD [SYMTMP| v
B[1[s5[i0[15[20[30[60]120[180[s[¢c T

ALKIM Rasyolar 2020/3Q 2020/2qQ 2020/1Q 2019/4Q 2019/3Q

Net Satilar - Yillik (Mn. TL) 713 707 688 691 698
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 5.116
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 197 165 986 140 111
Briit Kar Marji (%) 34,54 35,72 29,32 29,89 30,11
FVAOK (Mn. TL) 57 61 41 819 46
FVAGK Marji (%) 30,74 30,81 23,88 25,72 25,73
Aktif Karlilik - Yillik (%) 4,93 26,46 23,58 25,51 19,85
0Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 45,99 43,10 10,28 37,15 10,74
Alacak Tahsilat Siiresi 66,52 76,49 79,12 76,89 100,00
Stok isleme Siiresi - Yillik 101,06, 96,15 94,25 86,85 86,59
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 29,85 32,93 46,30 34,49 33,34
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 139 159 196 171 278
Net Nakit (Mn. TL) 186 91 90 110 -41
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -100| 1 14 -141 80
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -183 -83 -83 98 44
Net Borg/FVAGK (%) 0,92 0,97 -1,05 -1,08 1,17
F/K 11,9 13,26 8,85 7,20 6,30
Sektér F/K 7,89 8,95 5,07 6,17 7,11
F/DD 4,95 5,25 2,92 1,46 1,88
Sektér F/DD 1,51 1,69 1,04 1,82 1,19
FD/FVAOK 9,84 10,14 6,63 6,62 4,46
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 173 139 99 107 94

ALKIM 20.11.2020
Kapanis Fiyat 14,32
Gnlik Degisim (%) 0,00
Haftallk Degdisim (%) 113
Son 1 Yil En Disik 5,11
Son 1Yl En Yiksek 29,80
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 5.140.26
Beta (Son 1 YIl) 0,65
Piyasa Degeri (mn. TL.) 2.148,00
Halka Aciklik Orani 44 00
Halka Acik Kisim Piyasa De@eri (mn. TL) 944 57
Sermaye (mn. TL) 150,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 4,06
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1Yl
ALKIM -3,69 8,08 160,54
XU100 9,38 29,60 2398
Relatif Getfiri (XU100) -310  -2152 19,35
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y

FIK 8,08 6,96 8,70
FD/IFVAOK 5,64 5,01 7,93
F/DD 242 2,00 227
FD/Satislar 1,20 0,41 1,94
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TKFEN

Mﬁ' IGuN | TL 2
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TKFEN Rasyolar

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL)

2020/3Q

11.680

2020/2Q

11.978

Yurt Ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL)

1.531

990

Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.235 1.699
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 106 377
Briit Kar Marji (%) 4,37 13,37
FVAGK (Mn. TL) 10 225
FVAGK Mariji (%) 0,39 8,46
Aktif Karliik - Yilhik (%) 0,83 3,05
0z Sermaye Karlilik - Yillik (%) 1,94 7,16
Alacak Tahsilat Siiresi 47,76 46,90
Stok Isleme Siiresi - Yillik 56,72 55,77
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 119,12 113,13
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 355 -538
Net Nakit (Mn. TL) 920 1.920
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 934 1.513
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -833 -1.767
Net Borg/FVAOK (%) -1,80 -0,98
F/K 49,64 16,39
Sektdr F/K 8,35 8,50
F/DD 0,90 1,12
sektor F/DD 1,06 0,99
FD/FVABK 10,09 5,30
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 848 1.147

TKFEN 20.11.2020
Kapanis Fiyati 14,91
Ginldk Degisim (%) 0,81
Haftallk Degisim (%) 1,02
Son 1 Yil En Dislk 10,82
Son 1 Yil En Yiksek 19,29
Son 1 Yil Islem Hacmi Ded. (%) 337,50
Beta (Son 1 Yil) 112
Piyasa De@eri (mn. TL.) 5.916,70
Halka Aciklk Crani 48,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 279513
Sermaye (mn. TL) 370,00
Temettd Verimi (Son 5Y) 3,09
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son1Yl
TKFEN -4.36 13,01 -16,50
XU100 9,38 29,60 2398
Relatif Getiri (XU100) -13,74 -1659 -40 .48
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3y

FIK 3,79 6,33 8,33
FD/FVAQK 1,57 3,71 484

FDD 1,32 1,88 1,95
FD/Satislar 047 0,73 0,82
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TCELL

TCELL Rasyolar

2020/3Q

2020/2Q

2020/1Q

2019/4Q

2019/3Q

TCELL 20.11.2020

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 27.024 25.884 25.055 23.996 22.928
Yurt Ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 6.648 6.003 5.738 5.741 5.652

Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 658 578 560 561 525
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 3.691 3.280 2.906 3.277 3.465
Briit Kar Marji (%) 32,29 29,33 32,44 32,35 36,56
FVAGK (Mn. TL) 3.442 2.931 2.922 2.869 2.959
FVAOK Marji (%) 46,20 43,55 45,38 44,78 46,89
Aktif Karlihk - Yillik (%) 7,61 7,08 6,33 7,34 7,38
0z Sermaye Karlilik - Yillik (%) 19,60 17,83 16,25 19,11 20,85
Alacak Tahsilat Siiresi 47,66 47,17 45,44 44,12 42,66
Stok igleme Siresi - Yillik 4,70 4,34 4,05 4,12 4,32
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 54,09 53,93 51,71 61,59 54,98
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 2.766 3.447 4.377 3.802 3.565
Net Nakit (Mn. TL) -7.167 -6.459 -7.538 -5.512 -4.701
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 274 -1.244 -119 215 -1.646
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 8.627 8.353 9.597 9.716 9.501
Net Borg/FVAOK (%) 0,71 0,74 0,76 0,30 0,85
F/K 9,60 11,02 9,36 9,35 8,53
Sektdr F/K 10,11 9,81 8,95 9,94 6,59
F/DD 1,75 1,85 1,45 1,68 1,65
Sektdr F/DD 2,06 2,13 1,77 2,04 1,86
FD/FVAGK 3,62 3,81 3,24 3,73 3,75
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 208 482 742 382 459

Kapanis Fiyati 16,10
Ginlok Degisim (%) 0,63
Haftallk Degisim (%) -0,56
Son 1 Yil En Disik 11,68
Son 1Yl En Yuksek 17,85
Son 1 Yil Islem Hacmi Deg. (%) 173,51
Beta (Son 1 Yil) 0,74
Piyasa Degeri (mn. TL.) 35.420,00
Halka Aciklik Orani 54,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 19.110,50
Sermaye (mn. TL) 2.200,00
Temettt Verimi (Son 5Y) 12,48
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son1Yil
TCELL -5,52 15,99 19,68
XU100 9,38 29,60 2398
Relatif Getiri (XU100) -1490 -13,60 -4.10
Piyasa Carpanlarn 1Y 2Y 3y

FK 8,81 18,51 14,75
FD/IFVAOK 3,84 467 6,53
FDD 1,70 1,72 211
FD/Satislar 1,29 1,32 1,69
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MGROS

MGROS 20.11.2020

Kapanis Fiyati 40,68
Ginlik Degisim (%) 206
Haftallk Degisim (%) 452
Son 1 Y1l En Disik 16,20
Son 1 Y1l En Yiksek 45 56
Son 1 Yil islem Hacmi Degd. (%) H2516
Beta (Son 1Y) 0,867
Piyasa Degeri (mn. TL.) 7.365,29
Halka Aciklik Orani 36,00
Halka Acik Kisim Piyvasa Dederi (mn. TL) 287160
Sermaye (mn. TL) 181,05
Temettd Verimi (Son 5Y) 0,00

MGROS Rasyolar 2020/3q 2020/2Q  2020/1Q  2019/4Q  2019/3Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 27.105 25.873 24,701 23.191 22.118 Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1 Yl

Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 7.708 6.936 6.399 5.948 6.439

Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 117 116 146 151 142 MGROS -3,83 18,81 67,62

Net Kar - Yillik (Mn. TL) -571 -401 -397 -492 169

B:i;t.!(aarr Mlarljl (%)n 25,71 26,11 26,76 25,27 27,42 XuU100 9,38 29,60 23,98

x:g';m:i-,{;g) ;;g ;'ﬁ;' 753,1‘ 7":2 1:2‘; Relatif Getiri (XU100) -13,21 10,79 43,64

Aktif Karlilik - Yillik (%) -3,87 2,73 -2,80 -3,88 134

0Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) -207,87 -255,42 -139,60 -103,16 47,48 .

Alacak Tahsilat Siiresi 2,23 2,22 2,47 2,54 2,60 Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y

Stok isleme Silresi - Yillik 53,36 53,65 53,86 54,04 54,64

Ti:ari Bi:z%dir;i Siilrelsi - Yillik 112,10 110,22 108,38 114,00 116,52 FIK 26,03 0,00 9,96

Net isletme Sermayesi (Mn TL) -4.381 -4.077 -3.448 -3.420 3.343 FD/FVAOK 470 585 0 51

Net Nakit (Mn. TL) -2.962 -3.719 -4.603 -4.282 -4.818 ! ! !

Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 703 645 205 60 544 FDD 9.67 10,03 5,23

Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 3.621 4.324 4.969 5.173 5.233

Net Borg/FVAOK (%) 177 L71 1,66 1,70 177 FDisatslar 0,20 0,14 0,34

F/K 0,00 0,00 0,00 0,00 22,30

Sektor F/K 170,52 414,72 0,00 0,00 0,00

F/DD 76,76 138,09 25,65 13,65 8,28|

Sektdr F/DD 11,79 11,04 8,59 8,59 8,39

FD/FVAOK 537 5,33 4,15 4,49 4,39

Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -505 -879 -1.630 -2.167 -2.157
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri Ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyannca Yayinlanmasi Zorunlu
Yatirmin Merkezi

Olan

Uyari Notu: Burada yer alan her turlli yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dal‘an akak yakiom, karariverilmesi beklentilerinize AVZeTHTs] sonuclar dodurmavabilic




