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HAFTALIK MODEL PORTFOY
2020

16.11.2020 - 20.11

K;zz::s Port'fui.iye . Hedef Fiyat Zarar I.)urt'jur Hed"ef Fi\./atlar i.g:in Piyasa Degeri
13.11.2020 Eklendigi Tarih Seviyesi Yiikselis Mariji (Mn. TL)
ARCLK 27,84 2.11.2020 29,23-29,30 | 26,45-26,38 5,0%-5,5% 9,78 18.812
ECILC 6,89 9.11.2020 7,23-7,28 6,55-6,50 5,0%-5,5% 12,13 4.721
EKGYO 1,90 16.11.2020 2,00-2,04 1,81-1,78 5,0%-6,0% 6,19 7.220
HEKTS 12,72 16.11.2020 13,36-13,42 | 12,08-12,06 5,0%-5,5% 17,88 2.895
VAKBN 4,74 16.11.2020 4,98-5,04 4,50-4,45 5,0%-5,5% 3,29 18.513

Gecen hafta model portféyde belirledigimiz hisselerden TTKOM ve PETKM hedef fiyat/hedef fiyat araligina ulasarak haftayi kapatmistir. Gegen hafta
icinde gordugi en yiksek seviyeye gore bir dnceki hafta sonu kapanis degerine gore en yiiksek getiriyi saglayan pay senetleri %19 yikselis yapan TTKOM
ile %11,4 yikselen PETKM olmustur. 6 Kasim - 13 Kasim kapanis fiyatlarina gére ise TTKOM %18 ylikselis ile en ylksek performansi géstermistir.
Gectigimiz hafta portféylimizde yer alan pay senetlerinden ARCLK, ALKIM ve ECILC haftayi zarar durdur seviyelerini gérerek haftayi tamamlamistir.
Gegen hafta XU100’de %8,33 yiikselis olurken, model portfoylin ortalama getirisi %4,05 olmustur. Gegtigimiz hafta portfoylimiizde yer alan pay

senetlerinden ALKIM, TTKOM ve PETKM hisselerini model portfoylimiizden c¢ikarirken bu hisseler yerine EKGYO, HEKTS ve VAKBN hisselerini
portfoyliimuze ekliyoruz.

6 Kasim - 13
Kasim
Kapaniglarina
Gore Getiri

LETERTH
Fiyati
06.11.2020

LETERTH
Fiyati
13.11.2020

Portfoye
Eklendigi
Tarih

6 Kasim - 13 6 Kasim - 13
Kasim En Kasim En
Diisuik Yiksek

Yiikselis Marjina
Ulasan/Gegen Hisse En
Yiiksege Gore Getiri

Zarar Durdur Hedef Fiyatlar igin

Hedef Fiyat S

Yiikselis Marji

ARCLK 28,44 27,84 2.11.2020 | 29,86-29,94 29,22 2,7% 2,1%
ALKIM 14,59 14,16 9.11.2020 | 15,32-15,36 5,0%-5,5% 14,93 2,3% 2,9%
ECILC 7,13 6,89 9.11.2020 | 7,49-7,55 2,8% 3,4%
TTKOM 6,79 8,01 9.11.2020 6,45-6,40 5,0%-5,5% 6,92 19,0% 18,0%
PETKM 4,29 4,75 2.11.2020 4,08-4,04 5,0%-5,5% 4,31 11,4% 10,7%
Ortalama: 7,66% 4,05%

6 Kasim — 13 Kasim XU100 Getiri: 8,33%
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ARCLK Rasyolar 2020/3Q 2020/2Q 2020/1Q 2019/4Q 2019/3Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 35.904 32.212 32.807 31.942 30.990
Yurt ici Satiglar - Geyreklik (Mn. TL) 4.104 3.245 2.769 2.439 2.758
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 7.384 4.261 4.665 5.632 5.116
Net Kar - Yilhk (Mn. TL) 1.951 1.163 986 953 992
Briit Kar Marji (%) 34,61 30,89 31,80 31,69 33,05
FVAOK (Mn. TL) 1.726 795 657 819 917
FVAOK Marji (%) 14,46 10,15 8,46 9,79 11,12
Aktif Karlilik - Yillik (%) 4,93 3,22 2,82 2,93 3,04
0Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 17,73 11,56 10,28 10,37 10,74
Alacak Tahsilat Siiresi 101,01 105,42 104,97 105,17 100,00
stok isleme Siiresi - Yillik 91,00 96,91 96,14 97,34 98,28
Ticari Borg Gdeme Siiresi - Yillik 110,66 98,74 89,04 86,68 103,69
Net igletme Sermayesi (Mn TL) 6.691 6.961 7.856 7.696 8.139
Net Nakit (Mn. TL) -369 -5.652 -6.143 -5.899 -6.320
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -1.273 -1.628 250 -352 80
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 5.367 6.640 8.268 8.018 8.371
Net Borg/FVAOK (%) 1,34 1,68 1,63 1,61 1,58
F/K 9,91 11,77 9,58 15,23 13,34
Sektdr F/K 11,26 13,24 9,73 15,97 12,41
F/DD 1,50 1,25 0,93 1,46 1,43
Sektdr F/DD 1,82 1,83 1,36 1,82 1,67
FD/FVAGK 6,11 6,30 5,28 6,62 6,24
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -64 74 -318 -122 -220

ARCLK 14.11.2020

Kapanis Fiyab 27,84
Ginlok Degisim (%) 3,03
Hafialk Degisim (%) 2,11
Son 1 Yil En Digk 12,28
Son 1 Yil EnYiksek 29 22
Son 1 Yilislem Hacmi Ded. (%) 263,02
Beta (Son 1 Yil) 0,94
Piyasa Degeri (mn. TL.) 1881227
Halka Acikhk Orani 25,00
Halka Acik Kisim Piyasa Dederi (mn. TL) 4711,44
Sermaye (mn. TL) 675,73
Temettl Vernmi (Son 5Y) 2,03
Performans (%) Son1 Ay Son3Ay Son 1Yl
ARCLK 427 8268 48 56
XU100 983 2892 2318
Relafif Getiri (1U100) -566 5375 2538
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y Y

FIK 13,13 1622 13,89
FD/FVACK 6,18 7.93 988

FDD 1.41 1,20 210
FD/Satglar 041 0,43 059
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Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 934 910 938 877 792
Yurt Ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 287 230 338 340 253
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Net Kar - Yilik (Mn. TL) 389 249 258 163 51
Briit Kar Marji (%) 39,23 28,19 35,76 37,72 37,13
FVAOK (Mn. TL) 57 11 50 49 40
FVAOK Mariji (%) 24,54 6,85 18,75 18,33 19,30
Aktif Karlilik - Yillik (%) 8,11 5,30 5,39 3,50 1,21
0Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 9,25 6,03 6,19 3,93 1,37
Alacak Tahsilat Siiresi 85,82 88,55 90,83 92,03 96,00
Stok isleme Siiresi - Yillik 68,14 62,75 54,09 54,62 59,75
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 135,57 127,17 142,65 138,19 135,73
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 63 77 81 67 93
Net Nakit (Mn. TL) 807 702 644 575 490
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 91 -58 -69 -85 -5
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -795 -704 -646 576 -491
Net Borg/FVAOK (%) -4,74 -5,27 -5,03 5,41 -6,93
F/K 12,55 16,80 12,65 15,62 41,55
Sektor F/K 13,19 15,25 10,55 11,46 12,12
F/DD 1,08 0,96 0,75 0,59 0,55
Sektor F/DD 2,36 2,39 1,65 1,59 1,49
FD/FVAOK 24,38 23,07 16,60 13,38 14,34
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 711 572 410 362 402

ECILC 14.11.2020
Kapanis Fiyat 6,89
Gunlik Dedgisim (%) 4,08
Haftallk Degisim (%) 23,37
Son 1Yl En Disuk 2,88
Son 1Yl En Yiksek 774
Son 1 Yil islem Hacmi Degd. (%) 223924
Beta (Son 1 Yil) 062
Piyasa Degeri (mn. TL.) 472144
Halka Aciklik Orani 19,00
Halka Acik Kisim Pivasa Degeri (mn. TL) 930,58
Sermaye (mn. TL) 685,26
Temettl Verimi (Son 5Y) 12,69
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son1Yl
ECILC 2,38 15,60 131,09
XU100 993 2892 2318
Relatif Getiri (XU100) -755  -13,32 107,91
Piyasa Carpanlarn 1Y 2Y 3Y

FIK 4035 741 14,84
FD/IFVAOK 13,81 2185 3614
FDD 0,53 0,55 1,02
FD/Satislar 2,62 297 5,22
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EKGYO

EKGYO Rasyolar
Net Satislar - Yilllk (Mn. TL)

SVD |SYM c
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2020/3Q
5.705

2020/2Q
3.835

2020/1Q
5.097

2019/4Q
5.646

2019/3Q
4.823

Yurt Igi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL)

0

Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.166 681 862 781 374
Brilit Kar Marji (%) 18,13 32,62 41,36 45,51 24,32
FVADK (Mn. TL) 297 143 238 850 4
FVAOK Marji (%) 13,09 2142 34,70 40,82 0,99
Aktif Karlilik - Yillik (%) 4,64 2,84 3,67 3,39 1,63
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 8,51 4,99 6,39 582 2,86
Alacak Tahsilat Siresi 170,00 247,88 184,71 163,13 160,52
Stok isleme Siiresi - Yillk 1.251,15 2.103,36 1.447,13 1.202,35 1.311,26
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 138,18 122,87 88,20 64,78 115,10
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 11.063 13.758 14.041 13.983 13.798
Net Nakit (Mn. TL) -266 -2.106 -3.200 -2.942 -2.837
Net Borg (Geyreklik) (Mn. TL) -2.116 -389 -88 164 213
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 1.637 3.753 4,142 4.231 4.066
Net Borg/FVAOK (%) 1,07 1,33 1,12 1,34 2,69
F/K 6,19 1143 5,16 7,11 1414
Sektdr F/K 13,90 8,97 4,66 543 342
F/DD 0,51 0,56 0,32 040 0,40
Sektor F/DD 0,95 0,75 0,48 0,56 0,46
FD/FVADK 5,79 9,34 5,85 8,01 15,35
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 0 0 0 -5 0

EKGYOD 14.11.2020
Kapanig Fiyat 1.90
Ganlik Degisim (%) 1.06
Haftallk Degigim (%) hh6
Son 1Yl En Disik 1.03
Son 1Yl En Yiksek 240
Son 1 Yil iglemHacmi Ded. (%) 52531
Beta (Son 1Y) 1.20
Piyasa Degeri (mn. TL.) 722000
Halla Agikdik Oram 51.00
Halka AgikKisim Piyasa Degeri (mn. TL) 365738
Sermaye (mn. TL) 380000
Temetti Verimi (Son 5%) 319
Performans (%) Son 1Ay Son 3 Ay San1 il
EKGYD 052 50,88 4740
Xu100 993 28,92 2318
Relatif Getir (XU100) -1045 21,96 2422
Piyasa Carpanlan ik 2 Y

FiK 13,22 3.65 7.56
FDFVAOK 14,79 487 6.50

F/DD 0.38 0.51 0.83
FD/Satiglar 102 1.74 3.08
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HEKTS Rasyolar 2020/3Q 2020/2Q 2020/1Q 2019/4Q 2019/3Q
Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 833 749] 744 733

Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 215 205 279 116 150
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 3] 14 23 4 4
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 162 133 145 146 126
Briit Kar Marji (%) 41,07 32,14 36,21 37,80 44,98
FVAOK (Mn. TL) 76 46 78 34 53
FVAOK Marjl (%) 32,46 22,37 28,78 27,47 34,97
Aktif Karlilik - Yallik (%) 11,46 10,41 13,28 15,21 14,35
0Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 34,23 30,16 34,36 38,46 45,75
Alacak Tahsilat Siiresi 257,74 269,51 253,09 242,50 210,44
Stok i sleme Siiresi - Yillik 206,39 206,38 193,04 195,20 219,03
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 52,74 65,51 75,86 64,46 56,36
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 1.144 954 820 653 682
Net Nakit (Mn. TL) -919) -749 -534 417 -550
Net Borg (Geyreklik] (Mn. TL) 171] 214 117 133 101
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 919 749 534 417 550
Net Borg/FVADK (%) 3,93 4,37 4,02 3,60 3,62
F/K 17,88 24,40 15,70 12,54 9,46
Sektor F/K 92,23 68,14 39,78 49,61 9,35
F/DD 4,61 5,59 4,00 3,60 3,75
Sektdr F/DD 9,76 1,71 4,47 3,53 2,36
FD/FVAGK 16,31 18,98 12,33 8,78 6,88
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -14 -12 -26 -12 18

HEKTS 14.11 2020
Kapanis Fivat 12,72
Ginldk Dedisim (%) 119
Haftalik Degdisim (%) 258
Son 1 Yil EnDigik 6,37
Son 1 Yl EnYiksek 1555
Son 1 Yil iglem Hacmi Ded. (%) 846,06
Beta (Son 1Y) 0.89
Piyvasa Deder (mn. TL) 289470
Halka Agiklik Cran 41.00
Halka Ak Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 1224 30
Sermaye (mn. TL) 22757
Temettld Verimi (Son 5%) 7.81
Performans (%) Son1 Ay Son3 Ay Son 1 il
HEKTS -3.93 -3,64 96,34
xu1oo 993 2892 2318
Relatif Getiri (XU100) -13,85 -32,56 73,16
Piyasa Campanlan ik 2 hd

Fik 11,94 751 1347
FD/FVAOK 8,11 644 11,04
F/DD 473 298 394
FD/Satiglar 219 1,51 245
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VAKBN

Kapanis Fiyati 474
Gunlok Degdisim (%) 1,28
Haftallk Degisim (%) 18,50
Son 1 Yil En Dusik 3,78
Son1 Yil En Yiksek 7.01
Son1 Yl islem Hacmi Ded. (%) 41,92
Beta (Son 1 Y1) 1,31
Piyasa Degeri (mn. TL.) 18512865
Halka Aciklk Orani 16,00
Halka Acik Kisim Piyasa Deferi (mn. TL) 286590
Sermaye (mn. TL) 390562
Temettd Verimi (Son &Y) 0,75
Performans (%) Son1 Ay Son3d Ay Son 1 Yil
VAKBN 16,18 3,27 -1.66
XU100 993 2892 23,18
Relatif Getiri (XU100} 625 -25,66 -24 .84
Piyasa Garpanlan 1Y 2Y 3Y

FIK 470 2,34 4,00

F/IDD 0,39 0,35 0,65
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iSTANBUL MERKEZ

Maslak Mahallesi Tagyoncasi Sokak T4 Blok Kat -1
No: 256 Maslak 1453 Sariyer/Istanbul

T: 444 0 968 - 0850 450 0066 - 0212 304 1919
CORUM SUBE
Yeniyol Mahallesi Egridere Caddesi No:17/1 CORUM
Hazirlayan
Baris Urkiin / Arastirma Midir
Mersis No: 0010056453000026

www.ahlatciyatirim.com.tr

2 B 0 0 @ C) /aniforex

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri Ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyannca Yayinlanmasi Zorunlu
Yatirmin Merkezi

Olan

Uyari Notu: Burada yer alan her turlli yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dal‘an akak yakiom, karariverilmesi beklentilerinize AVZeTHTs] sonuclar dodurmavabilic




