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HAFTALI

LIK MODEL PORTFOY
0.2020 - 30.10.2020

26.1

K:iszrt‘:S Port'tc'?ye . Hedef Fiyat Zarar I.)urc'iur Hed"ef FiYatIar i.gin F/K Piyasa Degeri
23.10.2020 Eklendigi Tarih Seviyesi Yiikselis Marji (Mn. TL)
AKSEN 6,60 19.10.2020 6,93-7,00 6,27-6,22 5,0%-5,5% 9,12 4.047
BIZIM 16,56 19.10.2020 17,39-17,45 15,73-15,68 5,0%-5,5% 29,46 994
ECILC 7,15 19.10.2020 7,51-7,56 6,79-6,75 5,5%-6,0% 19,66 4.900
ENKAI 7,15 19.10.2020 7,51-7,56 6,79-6,75 5,0%-5,5% 10,96 40.040
HEKTS 13,40 26.10.2020 14,07-14,12 | 12,73-12,69 5,0%-5,5% 22,94 3.049

Gegen hafta model portfoyde belirledigimiz hisselerden YKBNK hedef fiyat/hedef fiyat araligina ulasarak haftayi kapatmistir. Gegen hafta icinde gordigi
en yliksek seviyeye gore bir dnceki hafta sonu kapanig degerine gore en yliksek getiriyi saglayan pay senetleri %10 yiikselis yapan YKBNK ile %4,7
yukselen ECILC olmustur. 16-23 Ekim kapanis fiyatlarina gore ise ECILC %2,6 ylkselis ile en yiksek performansi gostermistir. Gegtigimiz hafta
portfoylimiizde yer alan pay senetlerinden higbiri zarar durdur seviyesini gormeden haftayl tamamlamistir. Gegen hafta XU100’de %0,18 diisis olurken,
model portféyilin ortalama getirisi -0,18% olmustur. Gegtigimiz hafta portféylimiizde yer alan pay senetlerinden YKBNK hissesini model portféoyliimizden
¢ikarirken bu hisse yerine AKSEN hissesini portfoylimuze ekliyoruz.

Yikselis Marjina

e K e i iyt S50 6502 G, w6
16.10.2020 23.10.2020  Tarih Seviyesi Icin Yukselis Marji i iy Yiiksek En Y”giet?g Gore Gore Getiri
BIZIM 16,93 16,56 | 19.10.2020 | 17,77-17,84 | 16,08-16,02 |  5,0%-5,5% 16,38 17,21 1,7% -2,2%
ECILC 6,97 7,15 19.10.2020 | 7,32-7,36 | 6,62-6,57 5,0%-5,5% 6,93 7,30 4,7% 2,6%
ENKAI 7,19 7,15 19.10.2020 | 7,55-7,60 | 6,83-6,78 5,5%-6,0% 7,10 7,34 2,1% -0,6%
HEKTS 13,65 13,40 | 19.10.2020 | 14,33-14,39 | 12,96-12,90 |  5,0%-5,5% 13,29 14,08 3,2% -1,8%
YKBNK 2,21 2,22 19.10.2020 2,09-2,07 5,0%-5,5% 2,19 10,0% 0,5%
Ortalama: 4,32% -0,31%

16 Ekim — 23 Ekim XU100 Getiri: -0,18%
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AKSEN

| GUN |

TL | LIN [KHN]|SVD |[SYM[TMP]w
0 s

A Rasyola 020 Q 020 Q 019/4Q 019 0, 019 Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 6.733 6.270 5.579 4.983 4.924
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.273 1.466 1.454 1.021 897
Yurt Disi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 347 381 325 466 261
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 518 455 455 370 294
Briit Kar Mariji (%) 17,24 16,17 11,91 16,17 2591
FVAOK (Mn. TL) 358 382 318 340 393
FVAOK Marji (%) 22,08 20,66 17,90 22,89 33,95
Aktif Karlilik - Yallik (%) 5,44 4,47 4,41 2,66 1,85
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 15,12 12,92 12,84 9,48 6,31
Alacak Tahsilat Siiresi 118,18 119,74 128,85 136,63 128,41
Stok isleme Siiresi - Yillik 14,39 16,22 18,03 22,42 27,61
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 36,56 39,05 46,04 47,06 39,49
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 1.965 1.811 1.738 2.076 2.038
Net Nakit (Mn. TL) -1.484 -1.687 -1.844 -2.185 -2.108
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -38 -30 -379 -128 132
Net Borg (Villik) (Mn. TL) 2.986 3.024 3.054 3.433 3.561
Net Borg/FVAGK (%) 2,14 2,08 2,13 2,17 2,21
F/K 7,51 5,77 7,08 9,05 12,22
Sektor F/K 58,80 74,96 57,95 24,53 0,00
F/DD 0,85 0,56 0,67 0,85 0,73
Sektér F/DD 1,56 1,06 1,23 1,17 1,09
FD/FVAOK 4,52 3,53 3,84 3,70 3,70
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -389 -682 -542 -1.386 -1.504

AKSEN 23.10.2020
Kapanis Fiyati 6,60
Guinlik Degisim (%) -0,45
Haftalik Degisim (%) -3,65
Son 1 Yil En Dusuk 2,54
Son 1 Yil En Yiksek 7,20
Son 1 Yil iglem Hacmi Deg. (%) 459,39
Beta (Son 1 Yil) 1,31
Piyasa Degeri (mn. TL.) 4.046,92
Halka Aciklik Orani 21,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 832,86
Sermaye (mn. TL) 613,17
Temetti Verimi (Son 5Y) 0,00
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1Yl
AKSEN 13,21 80,82 158,82
XU100 7,98 21,28 19,32
Relatif Getiri (XU100) 5,23 59,54 139,50
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

F/IK 8,45 7,85 0,00
FD/FVAOK 3,62 6,57 10,21
F/DD 0,79 1,21 5,72
FD/Satiglar 0,31 0,52 0,59
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BIZIM

BIZIM Rasyolar
Net Satiglar - Yilik (Mn. TL)

2020/2Q
4.878

2020/1Q
4.675

2019/4Q
4.521

2019/3Q
4.360

2019/2Q
4.150

Yurt I¢i Satislar - Ceyreklik (Mn. TL)

1.339

1,187

1.207

1.223

1135

Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL)

0

0

0

0

0

Net Kar - Yillk (Mn. TL)

34

33

33

29

26

Briit Kar Marji (%) 10,24 11,16 11,01 11,17 11,93
FVA@:)K (Mn. TL) 55 52 62 69 70
FVAGK Marji (%) 4,18 4,38 533 5,71 6,21
Aktif Karlilik - Yillik (%) 2,73 2,80 3,34 2,81 2,74
0Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 25,50 25,50 24,95 23,06 22,88
Alacak Tahsilat Siiresi 5,18 4,89 4,80 4,55 4,21
Stok isleme Siiresi - Yillik 30,08 30,63 29,68 30,50 30,59
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 68,46 68,80 63,53 69,17 67,91
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -484 -432 -438 -472 -425
Net Nakit (Mn. TL) 253 219 230 285 230
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -34 11 54 -55 241
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -253 -219 -230 -285 -230
Net Borg/FVAOK (%) -1,06 -1,00 -0,98 -1,03 -1,15
F/K 31,08 17,33 20,26 17,97 15,11
Sektor F/K 502,72 0,00 0,00 0,00 0,00
F/DD 7,34 3,99 4,74 3,92 3,28
Sektdr F/DD 13,39 8,59 8,59 8,39 7,95
FD/FVAGK 3,34 1,40 1,70 0,94 0,77
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 0 1 5 13 14

BIZIM 23.10.2020
Kapanis Fiyati 16,56
Guinlik Degisim (%) 0,36
Haftalik Degisim (%) -2,19
Son 1 Yil En Dasuk 6,00
Son 1 Yil En Yiksek 22,03
Son 1 Yil iglem Hacmi Deg. (%) 3.832,96
Beta (Son 1 Yil) 1,08
Piyasa Degeri (mn. TL.) 993,60
Halka Aciklik Orani 46,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 436,47
Sermaye (mn. TL) 60,00
Temetti Verimi (Son 5Y) 0,61
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1 Yil
BIZIM 5,39 17,81 85,49
XU100 7,98 21,28 19,32
Relatif Getiri (XU100) -2,59 -3,48 66,17
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

F/IK 19,14 27,69 0,00
FD/FVAOK 1,07 2,08 19,82
F/DD 4,17 3,53 4,64
FD/Satiglar 0,13 0,12 0,18
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ECILC

M ECILC IGUN | TL | LIN |KHN|SVD |[SYM[TMP|w]| i
B s |10[15|20/30]60(120[180[s|c[H A Y H=<[<>]* §Trend|vatay|-->|<--

ECILC Rasyolar

. I

2020/2Q

2020/1Q

2019/4Q

2019/3Q

2019/2Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 910 938 877 792 734
Yurt Ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 230 338 340 253 247
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 249 258 163 51 168
Briit Kar Mariji (%) 28,19 35,76 37,72 37,13 31,90
FVAOK (Mn. TL) 11 50 49 40 18
FVAOK Mariji (%) 6,85 18,75 18,33 19,30 9,52
Aktif Karlilik - Yillik (%) 5,30 5,39 3,50 1,21 4,00
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 6,03 6,19 3,93 1,37 4,53
Alacak Tahsilat Siiresi 88,55 90,83 92,03 96,41 92,04
Stok isleme Siiresi - Yillik 62,75 54,09 54,62 59,75 59,28
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 127,17 142,65 138,19 135,73 134,47
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 77 81 67 93 82
Net Nakit (Mn. TL) 702 644 575 490 485
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -58 -69 -85 -5 60
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -704 -646 -576 -491 -486
Net Borg/FVAOK (%) -4,66 -4,46 -4,79 -6,13 -8,98
F/K 18,50 12,65 15,62 41,55 9,60
Sektor F/K 14,50 10,55 11,46 12,17 11,94
F/DD 1,05 0,75 0,59 0,55 041
Sektor F/DD 2,27 1,65 1,59 1,49 1,33
FD/FVAOK 25,88 16,60 13,38 14,34 14,34
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 572 410 362 402 207

ECILC 23.10.2020
Kapanis Fiyati 7,15
Guinlik Degisim (%) 2,00
Haftalik Degisim (%) 2,58
Son 1 Yil En Dasuk 2,88
Son 1 Yil En Yiksek 7,59
Son 1 Yil iglem Hacmi Deg. (%) 2.063,11
Beta (Son 1 Yil) 0,66
Piyasa Degeri (mn. TL.) 4.899,61
Halka Aciklik Orani 19,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 965,81
Sermaye (mn. TL) 685,26
Temetti Verimi (Son 5Y) 13,28
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1Yl
ECILC 6,40 53,43 130,68
XU100 7,98 21,28 19,32
Relatif Getiri (XU100) -1,58 32,15 111,36
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

F/IK 41,95 7,79 14,03
FD/FVAOK 14,52 23,28 35,68
F/DD 0,55 0,58 0,96
FD/Satislar 2,72 3,12 4,93
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ENKAI

M ENKAI | GUN | TL

| LIN |KHN | SVD |[SYM[TMP| ¥}

1[5 I10115120[30]601120]180]5l [HAlY

ENKAI Rasyolar

2020/2Q

2020/1Q

2019/4Q

2019/3Q

2019/2Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 10.625 10.626 10.733 12.589 14.502
Yurt I¢i Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 789 537 772 3.530 -1.659
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.670 1.930 2.840 3.592 -1.009
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 3.633 2.336 3.869 3.686 3.040
Briit Kar Marji (%) 19,90 33,04 19,34 23,06 23,72
FVAGK (Mn. TL) 519 964 437 572 623
FVAOK Mariji (%) 19,22 33,75 16,61 23,45 23,10
Aktif Karllik - Yillik (%) 7,20 4,92 8,60 7,88 737
0z Sermaye Karlilik - Yillik (%) 9,07 6,24 10,94 10,01 9,36
Alacak Tahsilat Siiresi 62,35 57,37 58,59 58,16 67,91
Stok isleme Siiresi - Yillik 82,29 79,81 75,27 63,81 57,06
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 53,69 55,78 63,18 61,91 43,10
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -1.383 -955 -1.064 419 339
Net Nakit (Mn. TL) 6.033 4.766 4.916 3.756 2.664
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -1.828 -1.396 -2.662 -376 -182
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -14.951 -13.123 -11.727 -9.064 -8.688
Net Borg/FVAOK (%) -6,00 5,76 6,27 -5,46 -4,45
F/K 11,16 13,21 8,25 7,73 9,07
Sektor F/K 11,95 13,60 8,56 7,74 9,36
F/DD 0,93 0,78 0,82 0,77 0,74
Sektor F/DD 0,96 0,78 0,82 0,76 0,74
FD/FVAOK 10,36 6,92 8,54 7,00 5,56
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 1.879 2.569 2 1.998 1.755

ENKAI 23.10.2020
Kapanis Fiyati 7,15
Guinlik Degisim (%) -2,59
Haftalik Degisim (%) -0,56
Son 1 Yil En Dusuk 4,75
Son 1 Yil En Yiksek 7,34
Son 1 Yil iglem Hacmi Deg. (%) 217,07
Beta (Son 1 Yil) 0,67
Piyasa Degeri (mn. TL.) 40.040,00
Halka Aciklik Orani 12,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.681,21
Sermaye (mn. TL) 5.621,69
Temetti Verimi (Son 5Y) 3,70
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1 Yil
ENKAI 4,38 25,32 50,72
XU100 7,98 21,28 19,32
Relatif Getiri (XU100) -3,60 4,04 31,40
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

F/IK 7,65 17,23 10,75
FD/FVAOK 6,89 4,48 8,52

F/DD 0,76 0,64 1,18
FD/Satislar 2,22 1,92 2,41
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HEKTS

MA

| orl [ sil[T.Sil|F. Vik]

TRiKS |~|o
. Yiik| F. Diis [Param)|

asyola 0 020/1Q 0 4Q Q Q
Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 749 744 733 687 655
Yurt Ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 205 279 116 150 198
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 14 23 4 4 18
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 133 145 146 126 125
Briit Kar Marji (%) 32,14 36,21 37,80 44,98 40,30
FVAOGK (Mn. TL) 46 78 34 53 64
FVAOK Mariji (%) 22,37 28,78 27,47 34,97 32,16
Aktif Karllik - Yillik (%) 10,41 13,28 15,21 14,35 16,59
0Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 30,16 34,36 38,46 45,75 48,20
Alacak Tahsilat Siiresi 269,51 253,09 242,50 235,93 203,54
Stok isleme Siiresi - Yillik 206,38 193,04 195,20 219,03 222,81
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 65,51 75,86 64,46 56,36 64,53
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 954 820 653 682 615
Net Nakit (Mn. TL) -749 -534 -417 -550 -449
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 214 117 -133 101 46
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 749 534 417 550 449
Net Borg/FVAOK (%) 3,56 3,28 2,93 2,95 3,11
F/K 2341 15,70 12,54 9,46 8,00
Sektor F/K 82,11 39,78 49,61 9,35 21,71
F/DD 5,36 4,00 3,60 3,75 332
Sektér F/DD 9,29 4,47 3,53 2,36 1,50
FD/FVAOK 18,35 12,33 8,78 6,88 6,01
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -12 -26 95 18 18

HEKTS 23.10.2020
Kapanis Fiyati 13,40
Gunlik Degisim (%) -1,62
Haftalik Degisim (%) -1,83
Son 1 Y1l En Duglk 5,63
Son 1 Yil En Yiksek 15,55
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 1.009,09
Beta (Son 1 Y1l) 0,85
Piyasa Degeri (mn. TL.) 3.049,45
Halka Aciklik Orani 41,00
Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 1.289,75
Sermaye (mn. TL) 227,57
Temettd Verimi (Son 5Y) 8,38
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1Yl
HEKTS 7,20 6,18 132,42
XU100 7,98 21,28 19,32
Relatif Getiri (XU100) -0,78 -15,10 113,10
Piyasa Carpanlari NG 2Y 3Y

F/IK 9,48 7,99 14,31
FD/FVAOK 6,89 6,73 11,66
F/DD 3,76 3,17 4,19
FD/Satislar 1,74 1,61 2,61
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri Ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyannca Yayinlanmasi Zorunlu
Yatirmin Merkezi

Olan

Uyari Notu: Burada yer alan her turlli yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dal‘an akak yakiom, karariverilmesi beklentilerinize AVZeTHTs] sonuclar dodurmavabilic




