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HAFTALIK MODEL PORTFOY
7.9.2020 -11.9.2020

Kapanis
Fiyati
4.9.2020

Piyasa Degeri
(Mn. TL)

Zarar Durdur Hedef Fiyatlar igin
Seviyesi Yiikselis Mariji

Portfoye
Eklendigi Tarih

F/K

Hedef Fiyat

ASELS 16,88 7.09.2020 17,72-17,80 | 16,04-15,96 5,0%-5,5% 10,00 38.486
ARCLK 22,00 7.09.2020 23,10-23,18 | 20,90-20,80 5,0%-5,5% 13,01 14.866
MGROS 38,30 7.09.2020 40,21-40,30 | 36,38-36,27 5,5%-6,0% 0,00 6.934
SAHOL 7,81 7.09.2020 8,20-8,26 7,42-7,35 5,0%-5,5% 3,92 15.936
TOASO 22,70 7.09.2020 23,84-23,95 | 21,56-21,48 5,0%-5,5% 8,21 11.350

Gecen hafta model portféyde belirledigimiz hisselerden hicbiri hedef fiyat/hedef fiyat araligina ulasamadi. Gegen hafta icinde gérdiigl en yiiksek
seviyeye gore bir dnceki hafta sonu kapanis degerine gore en ylksek getiriyi saglayan pay senetleri %3,7 ylkselis yapan DOAS ile %2,7 yikselen PETKM
olmustur. 28 Agustos — 4 Eylul kapanis fiyatlarina gore ise hicbir hisse pozitif getiri elde edememistir. Gegtigimiz hafta portfoylimiizde yer alan pay
senetlerinden DOAS, KRDMD ve TUPRS zarar durdur seviyesini gorerek haftayi tamamlamistir. Gegen hafta XU100’de %1,29 disis olurken, model
portféylin ortalama getirisi -3,40% olmustur. Gegtigimiz hafta portféyliimizde yer alan AKBNK, DOAS, KRDMD, PETKM ve TUPRS pay senetlerini model
portfoylimiizden gikarirken ASELS, ARCLK, MGROS, SAHOL ve TOASO hisselerini ise portféyimuze ekliyoruz.

Model Portfoydeki Hisseler Gecen Hafta Ne Yapti?

28 Agustos-4
Eyliil
Kapaniglarina
Gore Getiri

Yiikselis Marjina
Ulasan/Gegen Hisse
En Yiiksege Gore
Getiri

28 Agustos-4 28 Agustos-4
Eyliil En Eyliil En
Diiguik Yiiksek

Portfoye
Eklendigi
Tarih

Kapanis
Fiyati
28.8.2020

LETERTH
Fiyati
4.9.2020

Zarar Durdur
Seviyesi

Hedef Fiyatlar

HiedSithat icin Yiikselis Mariji

AKBNK 5,01 4,92 31.08.2020 | 5,26-5,30 5,06 1,0% -1,8%
DOAS 15,60 14,58 | 31.08.2020 | 16,38-16,45 5,0%-5,5% 16,17 3,7% -6,5%
KRDMD 3,09 3,02 31.08.2020 | 3,24-3,30 3,16 2,3% -2,3%
PETKM 4,04 3,92 31.08.2020 | 4,24-4,30 4,15 2,7% -3,0%
TUPRS 83,00 80,15 | 31.08.2020 | 87,15-87,30 84,65 2,0% -3,4%

Ortalama: 2,33% -3,40%

28 Agustos — 4 Eyliil XU100 Getiri: -1,29%

Maslak Mahallesi Tasyoncasi Sokak T4 Blok Kat -1 No: 256 Maslak 1453 Sariyer/istanbul 444 0 968 — 0850 450 0066 — 0212 304 1919



ASELS

LIN | KHN

E@m TGun | TL | | SVD [SYMTMP]
Bli1[sliolis[20[30leof1zol1sols[ec ATy

ASELS 4.09.2020
Kapanig Fiyati 16,88
Giinlik Degisim (%) 0,12
Haftalik Degisim (%) 0,78
Son 1 Yil En Dusuk 8,30
Son 1 Yil En Yiksek 19,16
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 121,79
Beta (Son 1 Y1l) 1,18
Piyasa Degeri (mn. TL.) 38.486,40
Halka Aciklik Orani 26,00
Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 9.922,82
Sermaye (mn. TL) 2.280,00
Temettd Verimi (Son 5Y) 0,53

ASELS Rasyolar 2020/2Q 2020/1Q  2019/4Q  2019/3Q  2019/2Q

Net Satiglar - Villik (Mn. TL) 13.619 13.610 13.013 11.442 10.353

Yurt igi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.543 2.449 4.654 2.622 2.482

Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 93 146 766 411 145 Performans (%) Son1l Ay Son 3 Ay Son 1 YIl

Net Kar - Yillik (Mn. TL) 3.865 3.643 3.353 2.563 2.713

Briit Kar Mariji (%) 30,45 28,98 28,36 23,96 25,13 ASELS -2,20 13,70 77,28

FVAOGK (Mn. TL) 654 621 1.296 610 552 XU100 -0.08 -1.94 855

FVAGK Marji (%) 24,80 23,92 24,16 20,19 21,03 ] . ! ! ’

AKtif Karlilik - Yillik (%) 15,99 15,63 14,81 12,72 14,55 Relatif Getiri (XU100) -2,12 15,64 68,73

0Oz Sermaye Karhlik - Yillik (%) 29,27 28,84 28,27 23,99 27,26

Alacak Tahsilat Siiresi 117,07 101,90 93,03 99,31 104,74

stok isleme Siiresi - Yillik 183,89 173,92 170,41 180,38 181,99 Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

Ticari Borg Gdeme Siiresi - Yillik 88,53 112,29 107,32 101,87 94,80

Net i;letr:e Sermayesi (Mn TL) 6.955 5.815 4.936 5.709 5.945 F/IK 8!08 16175 24146

Net Nakit (Mn. TL) 256 706 1.892 59 155 FD/FVAOK 10,15 19,35 29,12

Net Borg (Geyreklik) (Mn. TL) 1.006 1.237 -1.699 577 1.333

Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 956 51 -1.287 412 -165 F/DD 1,94 3,46 6,46

Net Borg/FVAOK (%) 0,30 0,31 0,33 0,40 0,45 FD/Sat|§Iar 2 11 4 58 5 91

F/K 10,48 7,41 7,15 8,97 7,57 ! ! ’

sektdr F/K 11,17 8,20 8,13 9,50 8,28

F/DD 2,69 1,87 1,77 1,92 1,82

Sektsr F/DD 2,68 1,88 1,79 1,83 1,70

FD/FVAOK 12,99 8,72 7,91 9,85 9,51

Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 2.129 2.304 2.599 1.490 1.641
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MIRASS ST e s e - 8
ARCLK 4.09.2020
Kapanis Fiyati 22,00
Gunlik Degisim (%) 3,77
Haftalik Degisim (%) 1,76
Son 1 Yil En Diustik 12,28
Son 1 Y1l En Yuksek 24,04
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 156,54
Beta (Son 1 Yil) 0,95
Piyasa Degeri (mn. TL.) 14.866,02
Halka Aciklik Orani 25,00
Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.723,12

= Sermaye (mn. TL) 675,73

ARCLK Rasyolar 2020/2q 2020/1Q 2019/4Q  2019/3Q  2019/2Q Temettl Verimi (Son 5Y) 2,41

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 32.212 32.807 31.942 30.990 30.440

Yurt igi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 3.245 2.769 2.439 2.758 2.926

Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 4.261 4.665 5.632 5.116 5.154

Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.163 986 953 992 992 Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1 Yl

Briit Kar Marit (%) 30,89 31,80 31,69 33,05 31,37

FVAOK (Mn. TL) 795 657 819 917 908 ARCLK -5,42 15,30 26,58

FVAGK Marji (%) 10,15 8,06 9,79 11,12 10,78 Xu100 -0,08 -1,94 8,55

Aktif Karhilik - Yillik (%) 3,22 2,82 2,93 3,04 3,37 . -

Bz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 11,56 10,28 10,37 10,74 12,02 Relatlf Getiri (XU]'OO) _5’34 17’25 18’03

Alacak Tahsilat Siiresi 105,42 104,97 105,17 103,22 101,52

Stok isleme Siiresi - Yillik 96,91 96,14 97,34 98,28 100,86 .

Ticariiuﬂ; Odeme Siiresi - Yilik 98,74 89,04 86,68 103,69 95,63 Plyasa carpanlarl 1Y 2Y 3Y

Net igl Sermayesi (Mn TL) 6.961 7.856 7.696 8.139 8.174 F/IK 12,04 13,40 16,40

Net Nakit (Mn. TL) 5.652 -6.143 -5.899 -6.320 -6.745 x

Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -1.628 250 -352 80 901 FD/FVAOK 6! 14 7 ’ 57 11 ’ 71

Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 6.640 8.268 8.018 8.371 8.290 F/DD 1,30 1,24 2,62

Net Borg/FVAOK (%) 2,08 2,01 1,99 1,95 2,03

F/K : 12,81 9,58 15,23 13,34 13,47 FD/Satiglar 0,39 0,39 0,89

Sektdr F/K 12,23 11,81 16,01 12,41 12,85

F/DD 1,37 0,93 1,46 1,43 1,45

Sektdr F/DD 1,75 1,65 1,82 1,67 1,76

FD/FVAOK 6,67 5,28 6,62 6,24 6,56

Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 74 -318 -122 -220 -269
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MGROS

M MGROS

RO 0 020 0) 020 Q 019/4Q Q Q
Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 25.873 24.701 23.191 22.118 20.985
Yurt I¢i Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 6.936 6.399 5.948 6.439 5.787
Yurt Dist Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 116 146 151 142 149
Net Kar - Yillik (Mn. TL) -401 -397 -492 169 -677
Briit Kar Mariji (%) 26,11 26,76 25,27 27,42 26,89
FVAOK (Mn. TL) 489 511 435 684 557
FVAGK Mariji (%) 7,01 7,94 7,25 10,58 9,59
Aktif Karlilik - Yillik (%) -2,73 -2,80 -3,88 1,34 -5,54
Oz Sermaye Karhilik - Yillik (%) -255,42 -139,60 -103,16 47,48 110,94
Alacak Tahsilat Siiresi 2,22 2,47 2,54 2,64 2,39
Stok isleme Siiresi - Yillik 53,65 53,86 54,04 54,64 53,76
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 110,22 108,38 114,00 116,52 112,80
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -4.077 -3.448 -3.420 3.343 -2.969
Net Nakit (Mn. TL) -3.719 -4.603 -4.282 4.818 -4.991
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -645 -205 -60 -544 -199
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 4.324 4.969 5.173 5.233 5.777
Net Borg/FVAOK (%) 2,04 1,98 2,03 2,11 2,49
F/K 0,00 0,00 0,00 22,30 0,00
Sektor F/K 408,32 0,00 0,00 0,00 0,00
F/DD 138,01 25,65 13,65 8,28 9,28
Sektér F/DD 10,87 8,59 8,59 8,39 7,95
FD/FVAOK 5,33 4,15 4,49 4,39 4,73
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -879 -1.630 -2.167 2.157 -3.111

MGROS 4.09.2020
Kapanis Fiyati 38,30
Gunlik Degisim (%) -0,47
Haftalik Degisim (%) -1,08
Son 1 Yil En Distik 16,20
Son 1 Y1l En Yuksek 45,56
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 414,12
Beta (Son 1 Yil) 1,00
Piyasa Degeri (mn. TL.) 6.934,38
Halka Aciklik Orani 36,00
Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2.703,60
Sermaye (mn. TL) 181,05
Temettd Verimi (Son 5Y) 0,00
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1 Yl
MGROS -10,93 67,84 91,98
XU100 -0,08 -1,94 8,55
Relatif Getiri (XU100) -10,85 69,78 83,43
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

F/IK 0,00 0,00 9,33
FD/FVAOK 5,40 5,55 11,28
F/DD 13,69 2,48 5,18
FD/Satislar 0,17 0,14 0,40
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SAHOL
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0 0 0 Q 020 Q 4Q Q 0)
Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 18.632 19.047 18.783 18.300 18.017
Yurt I¢i Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 16.642 0 0
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 2.760 0 0
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 7.471 7.117 6.965 6.210 6.520
Briit Kar Mariji (%) 113,87 111,08 93,91 89,81 90,54
FVAOK (Mn. TL) 2.694 2.585 2.494 2.100 2.263
FVAOK Mariji (%) 61,25 56,79 49,99 44,74 47,01
Aktif Karhihk - Yillk (%) 0,95 0,93 0,97 0,79 0,91
Oz Sermaye Karhlik - Yillik (%) 12,46 12,59 12,09 10,99 12,18
Alacak Tahsilat Siiresi 31,27 32,46 34,62 37,46 44,44
Stok isleme Siiresi - Yillik 82,82 78,71 77,40 78,11 82,16
Ticari Borc Odeme Siiresi - Yilik 95,98 94,04 90,40 87,83 86,33
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 137.230 114.546 116.333 111.219 119.612
Net Nakit (Mn. TL) -33.703 -18.356 -22.310 -20.909 25.953
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 8.610 -4.992 -1.904 -8.034 5.362
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 13.030 4.420 9.412 11.316 19.349
Net Borg/FVAOK (%) 1,32 1,38 1,39 1,57 1,44
F/K 3,94 3,90 58'5) 5,87 4,93
Sektor F/K 7,55 5,32 9,09 8,28 7,56
F/DD 0,46 0,47 0,59 0,61 0,57
Sektér F/DD 0,88 0,75 1,08 1,06 1,01
FD/FVAGK 2,94 2,09 3,08 3,71 4,07
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 4.087 2.354 4,772 4.107 3.743

SAHOL 4.09.2020
Kapanis Fiyati 7,81
Gunlik Degisim (%) -0,26
Haftalik Degisim (%) -1,14
Son 1 Yil En Disuk 6,79
Son 1Yil En Yiksek 10,29
Son 1 Yil iglem Hacmi Deg. (%) 50,20
Beta (Son 1 Y1l) 0,99
Piyasa Degeri (mn. TL.) 15.935,55
Halka Aciklik Orani 44,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 7.558,04
Sermaye (mn. TL) 2.040,40
Temettl Verimi (Son 5Y) 1,53
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1 Yl
SAHOL -4,05 -14,18 -8,92
XU100 -0,08 -1,94 8,55
Relatif Getiri (XU100) -3,98 -12,24 -17,47
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

F/IK 515 3,45 7,82
FD/FVAOK 4,16 5,87 6,82

F/DD 0,60 0,53 0,88
FD/Satislar 1,02 0,99 1,74
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TOASO
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TOASO Rasyolar

2020720

2020/1Q

2019/4Q

2019/3Q

2019/20

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 17.125 19.363 18.897 18.208 18.382
Yurt ii Satiglar - Geyreklik (Mn. TL) 1.883 1.348 2.301 936 1.199
Yurt Digi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.142 3.041 3.077 3.171 4.034
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.383 1.503 1.482 1.358 1.371
Briit Kar Mariji (%) 16,23 13,30 12,70 13,24 12,70
FVAOK (Mn. TL) 542 599 665 570 637
FVAOGK Marji (%) 17,76 13,47 12,16 13,70 12,04
Aktif Karlilik - Yillik (%) 10,13 11,55 11,48 10,08 10,21
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 39,15 46,14 36,88 39,16 40,73
Alacak Tabhsilat Siiresi 53,97 40,69 39,93 41,21 42,40
stok isleme Siiresi - Villik 25,63 22,00 20,40 23,12 27,29
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 100,08 71,20 79,35 88,24 101,38
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 1.566 634 -136 860 -22
Net Nakit (Mn. TL) -1.640 -617 696 -504 -148
Net Borg (Geyreklik) (Mn. TL) 790 1.717 -989 223 -1.006
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 3.631 2.842 1.125 2.113 1.890
Net Borg/FVAGK (%) 1,53 1,47 1,46 1,48 1,39
F/K 9,02 5,47 9,06 7,47 7,04
Sektdr F/K 12,91 9,05 12,73 10,82 11,42
F/DD 3,51 2,43 3,10 2,54 2,75
Sektér F/DD 4,49 3,39 3,71 3,16 3,51
FD/FVAOK 6,78 4,48 5,87 4,99 4,41
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -3.136 -2.716 -1.825 -1.839 -2.095

TOASO 4.09.2020
Kapanis Fiyati 22,70
Gunlik Degisim (%) 2,62
Haftalik Degisim (%) 2,71
Son 1 Yil En Diustk 14,15
Son 1 Y1l En Yuksek 27,50
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 84,07
Beta (Son 1 Yil) 0,97
Piyasa Degeri (mn. TL.) 11.350,00
Halka Aciklik Orani 24,00
Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2.737,05
Sermaye (mn. TL) 500,00
Temettd Verimi (Son 5Y) 3,59
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1 Yl
TOASO -8,25 -4,37 41,44
XU100 -0,08 -1,94 8,55
Relatif Getiri (XU100) -8,17 -2,42 32,89
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

F/IK 6,75 8,07 14,83
FD/FVAOK 4,26 6,30 11,11
F/DD 2,63 3,51 5,15
FD/Satiglar 0,50 0,62 0,96
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri Ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyannca Yayinlanmasi Zorunlu
Yatirmin Merkezi

Olan

Uyari Notu: Burada yer alan her turlli yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dal‘an akak yakiom, karariverilmesi beklentilerinize AVZeTHTs] sonuclar dodurmavabilic




