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HAFTALIK MODEL PORTFOY
10.8.2020 - 14.8.2020

Kapanis

. Portfoye . Zarar Durdur Hedef Fiyatlar icin Piyasa Degeri
7.F8|.yza0t;0 Eklendigi Yl'arih AL AT VI Yﬁkse:il§ Marjf F/K y(Mn. Tl.g)
EREGL 8,18 7.08.2020 8,59-8,65 7,77-7,72 5,0%-5,5% 15,23 28.630
KCHOL 15,00 7.08.2020 15,75-15,80 | 14,25-14,20 5,0%-5,5% 5,37 38.038
ULKER 22,10 7.08.2020 23,20-23,26 | 20,98-20,94 5,5%-6,0% 9,17 7.558
TOASO 22,90 7.08.2020 24,06-24,10 | 21,76-21,70 5,0%-5,5% 8,28 11.450
TTKOM 6,96 7.08.2020 7,31-7,35 6,61-6,57 5,0%-5,5% 8,83 24.360

Gecen hafta model portfoyde belirledigimiz hisselerden hedef fiyat/hedef fiyat araligina ulasan pay senedi bulunmamaktadir. Gegen hafta icinde
gordiigu en yiksek seviyeye gore bir 6nceki hafta sonu kapanis degerine gore en yiksek getiriyi saglayan pay senetleri %5.5 yikselis yapan THYAO
olmustur. 30 Temmuz — 7 Agustos kapanis fiyatlarina gére ise THYAO %0.6 yiikselis ile en yiiksek performansi gostermistir. Gegtigimiz hafta
portféyimiizde yer alan tiim pay senetleri zarar durdur seviyelerini gérerek haftayi tamamlamistir. Gegen hafta XU100’de %5.88 diisis olurken,
model portféyiin ortalama getirisi -4.30% olmustur. Gegtigimiz hafta portféylimizde yer alan ENKAI, HALKB, THYAO, PETKM ve YKBNK pay
senetlerini model portféyimizden gikarirken EREGL, KCHOL, ULKER, TOASO ve TTKOM hisselerini ise portféyimize ekliyoruz.

LETERTH
Fiyati

30.7.2020

LETERTH
Fiyat

7.8.2020

Portfoye
Eklendigi
Tarih

Hedef Fiyat

Zarar
Durdur
Seviyesi

HALKB 5,52 5,00 4.08.2020 | 5,77-5,84
ENKAI 6,49 6,39 20.07.2020 | 6,85-6,92
PETKM 3,91 3,64 4.08.2020 | 4,12-4,16
THYAO 10,69 10,75 4.08.2020 |11,26-11,32
YKBNK 2,14 2,05 4.08.2020 | 2,27-2,32

Hedef Fiyatlar

icin Yiikselis
Mariji

30 Temmuz- 30 Temmuz-
7 Agustos En 7 Agustos En
Yiiksek

Diigiik

Yiikselis Marjina
Ulasan/Gegen Hisse
En Yiiksege Gore
Getiri

30 Temmuz-7
Agustos
Kapanislarina
Gore Getiri

5,62 1,8% -9,4%
6,60 1,7% -1,5%
3,98 1,8% -6,9%
11,28 5,5% 0,6%
2,21 3,3% -4,2%
Ortalama: 2,82% -4,30%

4 Agustos — 7 Agustos XU100 Getiri: -5,88%
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EREGL 7.08.2020
Kapanis Fiyati 8,18
Gunluk Degisim (%) 2,51
Haftalik Degisim (%) 7,07
Son 1 Yil En Dusuk 5,92
Son 1 Yil En Yiksek 9,70
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 41,42
Beta (Son 1 Y1l) 0,76
Piyasa Degeri (mn. TL.) 28.630,00
Halka Aciklik Orani 48,00
Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 13.623,21
Sermaye (mn. TL) 3.500,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 6,49
a ola 020 Q 020 Q 0 4Q Q Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 26.654 26.700 27.465 28.605 29.981

Yurt I¢i Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 5.427 5.449 5.108 5.177 5.689

Yurt Dii Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.825 703 1.198 1.050 1.510

Net Kar - Vlik (M TL) 2.008 2.778 3.494 4.993 5.570 Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1Yl

Briit Kar Marji (%) 16,05 13,76 9,09 18,33 21,69 _ }

FVAOK (Mn. TL) 1.336 1.006 701 1.279 1.732 EREGL 1,58 9,14 24,74

FVAOK Marji (%) 18,04 15,77 10,36 19,93 23,24 Xu100 -11,13 -12,36 8,16

AKHf Karhik - Yillik (%) 3,81 5,43 7,50 10,62 13,70 . -

52 Sermaye Karllk - Vil 7] 5,87 8,73 1131 16,17 21,05 Relatif Getiri (XU100) 9,55 3,21 16,58

Alacak Tahsilat Siiresi 45,91 47,31 49,24 50,65 54,83

Stok isleme Siiresi - Yillik 150,60 153,94 152,42 153,49 153,08 .

Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 44,48 39,71 39,60 31,77 36,61 Piyasa Garpanlar 1y 2Y 3Y

Net isletme Sermayesi (Mn TL) 9.849 9.354 9.577 10.245 10.612

Net Nakit (Mn. TL) 7.864 6.711 4.269 2.036 2.026 FIK . 4,42 9,29 10,29

Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 299 -1.898 -1.239 -709 3.679 FD/FVAOK 2,72 6,03 6,52

Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -5.187 -4.888 -2.990 -1.752 1.042 F/DD 0.83 1.91 1.86

Net Borg/FVAOK (%) -1,20 -1,10 0,95 0,74 0,63 ! ! !

F/K 15,23 10,03 9,54 5,02 5,17 FD/Satislar 0,79 1,97 1,88

Sektor F/K 22,22 14,59 12,32 5,60 5,72

F/DD 0,80 0,79 1,04 0,83 0,97

Sektor F/DD 0,96 0,99 1,21 0,94 1,06

FD/FVAGK 5,42 4,54 5,25 3,19 3,21

Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 960 -945 -2.233 16 -958
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KCHOL 7.08.2020
Kapanis Fiyati 15,00
Gunluk Degisim (%) 1,35
Haftalik Degisim (%) -7,24
Son 1 Yil En Dusuk 12,19
Son 1 Y1l En Yuksek 21,43
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 32,21
Beta (Son 1 Y1l) 1,01
Piyasa Degeri (mn. TL.) 38.038,47
Halka Aciklik Orani 22,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 10.047,31
Sermaye (mn. TL) 2.535,90
OL Rasyola 020/1Q 019/4Q 019/3Q 019/2Q 019/1Q Temettl Verimi (Son 5Y) 2,08

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 151.007 152.907  153.268 159.399|  152.151

Yurt I¢gi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 107.390 0 0 0

Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 45.517 0 0 0

Net Kar - Yillik (Mn. TL) 8.076 5.921 7.291 7.768 7.606

Breiit Kaarr Mla:ju (%)n 22,00 13,99 14,48 14,94 12,87 Performans (%) Son 1Ay Son 3 Ay Son 1Yil

FVAOK (Mn. TL) 3.295 2.571 2.912 3.219 1.994 KCHOL -16,71 -24,59 -14,52

FVAGK Marji (%) 10,23 6,55 7,43 7,98 5,85

Aktif Karlilik - Yillik (%) 2,03 3,17 3,50 3,88 4,06 XU100 -11,13 -12,36 8,16

|0z Sermaye Karlilik - Yillik (%) 19,55 12,62 14,87 15,98 16,76 Relatif Getiri (XU100) -5,59 -12,23 -22,68

Alacak Tahsilat Siiresi 49,24 49,54 48,38 47,93 47,63

Stok isleme Siiresi - Yillik 45,65 47,44 45,22 43,40 44,25

Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 59,12 58,72 72,62 64,18 52,77 Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

Net isletme Sermayesi (Mn TL) 142.661 6.796 9.602 11.092 9.165

Net Nakit (Mn. TL) -74.180 -14.835 -15.781 -17.628 -16.417 FIK . 8,72 6,97 9,59

Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 87.502 -1.458 -1.997 1.712 -960 FD/FVAOK 5,12 6,21 6,93

Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 109.981 22.480 23.938 25.934 24.222

Net Borg/FVAOK (%) 9,17 10,28 9,61 7,92 7,97 F/DD 1,32 112 1,58

F/K 5,37 11,73 9,61 8,58 7,88 FD/Satiglar 0,28 0,31 0,52

Sektér F/K 6,25 9,13 8,28 8,03 6,01

F/DD 0,95 1,42 1,38 1,30 1,26

Sektér F/DD 0,88 1,08 1,06 1,01 0,98

FD/FVAOK 12,34 6,92 6,28 5,07 4,71

Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 1.463 320 281 218 1.054
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ULKER

=0 ey ] 272E ULKER 7.08.2020
P Kapanis Fiyati 22,10
Ginluk Degisim (%) 1,19
Haftalik Degisim (%) -15,20
Son 1 Yil En Disik 16,38
Son 1Yil En Yiksek 27,74
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 65,65
Beta (Son 1 Yil) 0,86
Piyasa Degeri (mn. TL.) 7.558,20
Halka Aciklik Orani 39,00
Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.141,37
Sermaye (mn. TL) 342,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 1,52
ULKER Rasyolar 2020/2Q 2020/1Q  2019/4Q  2019/3Q  2019/2Q
Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 8.561 8.237 7.803 7.454 6.998
Yurt ici Satiglar - Geyreklik (Mn. TL) 2.284 2.700 2.301 2.089 1.934
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 483 397 526 401 424 Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1 Vil
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 961 568 1.011 961 245
Briit Kar Marji (%) 27,38 30,14 27,65 26,31 27,97 ULKER -16,22 -7,61 17,55
EVADK (Mn. TL) 380 415 340 315 319
FVAOK Marji (%) 17,71 17,47 15,84 16,62 17,50 XU100 -11,13 -12,36 8,16
Aktif Karlilik - Yillik (%) 5,08 3,53 7,72 7,31 7,71 Relatif Getiri (XU100) -5,10 4,75 9,39
Oz Sermaye Karhlik - Yillik (%) 18,12 11,02 23,49 24,94 24,98
Alacak Tahsilat Siiresi 109,11 110,47 111,52 111,03 105,01
Stok isleme Silresi - Yillik 40,71 40,19 40,78 42,65 43,78 Piyasa Qarpanlarl 1Y 2Y 3Y
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 60,28 69,43 75,36 72,79 67,34
Net isl ; Sermayesi (Mn TL) 2.258 2.479 2.074 2.467 2.031 FIK 7,68 10,96 24,85
Net Nakit (Mn. TL) 913 367 1.176 527 785 FD/FVAOK 711 9.60 12.52
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 717 534 -1.148 170 106 ! ! ’
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 671 1.389 855 2.003 1.833 F/DD 1,56 2,31 4,27
Net Borg/FVAOK (%) 0,46 0,48 0,52 0,54 0,58 FD/Sat|§Iar 0 92 1 17 1 60
F/K 9,06 15,22 8,45 773 7,95 ! ! !
Sektér F/K 25,82 65,41 17,77 12,61 15,16
F/DD 1,50 1,56 1,73 1,63 1,61
Sektér F/DD 3,76 7,32 2,66 2,21 2,11
FD/FVAGK 5,62 5,84 6,52 7,02 7,29
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 186 460 1.050 93 140
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TOASO 7.08.2020
_____________________________________________________________________ Kapanis Fiyati 22,90
Gunluk Degisim (%) 3,81
------------------------------------ Haftalik Degisim (%) -9,91
Son 1 Yil En Dusuk 14,15
__________________________________________________________________________ Son 1 Yil En Yiksek 27,50
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 68,17
Beta (Son 1 Yil) 0,96
Piyasa Degeri (mn. TL.) 11.450,00
Halka Aciklik Orani 24,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2.761,17
Sermaye (mn. TL) 500,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 3,35
OASO Ra ola 020 0, 020 Q 4Q) Q Q
Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 17.125 19.363 18.897 18.208 18.382
Yurt ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL 1.883 1.348 2.301 936 1.199
Yurt Dist Satisar - Ceyrekik (M. T)L) 1.142 3.081 3.077 3.171 4.034 Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1Yl
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.383 1.503 1.482 1.358 1371
Breiit Kaarr Mlarljl (%)n 16,23 13,30 12,70 13,24 12,70 TOASO -11,72 -0,32 40,41
FVAOK (Mn. TL) 542 599 665 570 637 XU100 -11,13 -12,36 8,16
FVAOK Marji (%) 17,76 13,47 12,16 13,70 12,04 . -
Akt Karlik - VI 4] 10,13 11,55 11,48 10,08 10,21 Relatif Getiri (XU100)  -0,59 12,04 32,24
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 39,15 46,14 36,88 39,16 40,73
Alacak Tahsilat Siiresi 53,97 40,69 39,93 41,21 42,40 .
Stok isleme Siiresi - Yillik 25,63 22,00 20,40 23,12 27,29 Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y
Ticari Borg¢ Odeme Siiresi - Yillik 100,08 71,20 79,35 88,24 101,38
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 1.566 634 -136 860 -22 FIK . 6’86 7’73 15’22
Net Nakit (Mn. TL) -1.640 617 696 504 -148 FD/FVAOK 4,31 6,08 11,36
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 790 1.717 -089 223 -1.006
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 3.631 2.842 1.125 2.113 1.890 F/IDD 2,68 3,36 5,28
Net Borg/FVAOK (%) 1,53 1,47 1,46 1,48 1,39 FD/Satiglar 0,51 0,59 0,98
F/K 3,28 5,47 9,06 7,47 7,04
Sektor F/K 12,91 8,24 12,73 10,82 11,42
F/DD 3,22 2,43 3,10 2,54 2,75
Sektor F/DD 4,34 3,09 3,71 3,16 3,51
FD/FVAGK 6,35 4,48 5,87 4,99 4,41
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -3.136 -2.716 -1.825 1.839 -2.095
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O a ola 020 Q 4Q Q Q Q
Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 24.557 23.657 22.771 21.957 21.148
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 21.400 0 0 0
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 1.098 0 0 0
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 2.758 2.407 4.077 113 -1.191
Briit Kar Marji (%) 47,71 47,83 48,64 47,61 47,94
FVA(:Z:OK (Mn. TL) 2.925 2.839 2.967 2.664 2.619
FVAOK Mariji (%) 46,41 45,19 47,77 46,26 48,47
Aktif Karlilik - Yillik (%) 6,66 6,32 10,56 0,33 -3,38
Oz Sermaye Karhilk - Yillik (%) 30,91 28,49 56,20 1,88 -18,52
Alacak Tahsilat Siiresi 86,62 87,80 88,74 90,50 88,96
Stok isleme Siiresi - Yillik 7,32 7,03 7,19 7,67 8,31
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 106,16 122,23 114,59 101,70 105,01
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 1.461 384 1.155 1.647 1.018
Net Nakit (Mn. TL) -10.854 -10.763 -10.712 12.285 -10.047
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 610 20 -1.620 330 1.680
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 16.447 15.837 15.817 17.437 17.107
Net Borg/FVAOK (%) 1,44 1,48 1,57 1,68 1,80
F/K 8,83 10,72 4,99 153,60 0,00
Sektor F/K 10,11 9,94 6,59 15,68 26,93
F/DD 2,45 2,73 2,26 2,19 1,93
Sektor F/DD 2,00 2,04 1,86 1,81 1,68
FD/FVAOK 3,58 3,75 3,45 3,55 3,53
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -3.987 -4.831 -4.412 -6.228 -5.604

TTKOM 7.08.2020
Kapanis Fiyati 6,96
Guinlik Degisim (%) 1,31
Haftalik Degisim (%) -3,87
Son 1 Yil En Dusuk 4,87
Son 1 Yil En Yiksek 8,52
Son 1 Yil iglem Hacmi Deg. (%) -15,43
Beta (Son 1 Yil) 1,23
Piyasa Degeri (mn. TL.) 24.360,00
Halka Aciklik Orani 13,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.650,96
Sermaye (mn. TL) 3.500,00
Temetti Verimi (Son 5Y) 3,09
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1Yl
TTKOM -12,67 -9,44 31,41
XU100 -11,13  -12,36 8,16
Relatif Getiri (XU100) -1,54 2,92 23,24
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

F/IK 166,86 0,00 0,00
FD/FVAOK 3,71 4,15 6,01

F/DD 2,37 3,92 5,69
FD/Satislar 0,86 0,84 1,44
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri Ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyannca Yayinlanmasi Zorunlu
Yatirmin Merkezi

Olan

Uyari Notu: Burada yer alan her turlli yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dal‘an akak yakiom, karariverilmesi beklentilerinize AVZeTHTs] sonuclar dodurmavabilic




