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HAFTALIK MODEL PORTFOY
2.9.2019-6.9.2019

Portfoye . Zarar Durdur Piyasa Degeri
Eklendiéiyl'arih AL AT Seviyesi S y(Mn. Tf)
EREGL 23.08.2019 6,80-7,00 6,08-6,02 4,21 0,79 0,90 22.435
ENKAI 16.08.2019 5,73-5,97 5,15-5,10 9,62 0,79 0,33 29.000
TCELL 16.08.2019 13,40-13,70 | 11,90-11,70 10,18 1,65 0,81 28.446
TAVHL 23.08.2019 24,20-25,30 21,95-21,70 6,20 1,38 0,67 8.573
SAHOL 16.08.2019 9,31-9,50 8,30-8,15 5,03 0,59 1,31 17.894

26-30 Agustos haftasi icin hazirladigimiz model portfoyln ortalama getirisi %2,1 olmustur. Bu tarih araliginda XU100 ise %0,44 deger
kaybi yasamistir. Belirlenen ikinci hedef fiyat seviyeleri icin potansiyelin var oldugunu disiindigimizden bu hafta icin hazirladigimiz
model portfoyde de gecen hafta ve bir dnceki hafta ekledigimiz hisseleri tutmaya devam ediyoruz. ENKAI igin 2.hedef fiyati 5.92’den
5.97’ye revize ediyoruz.

Gegen Hafta Ne Oldu?
Kapanis Fiyati Kapanig Fiyati Portfoye . Zarar Durdur 26 Aévustos- 26 A%ustos- 26 Aévustos- Piyasa Degeri
2682000 2082009 EdendifiTarin MOl TG0l 20Agustos 20 Agustos 29Afustos /K "(vn. 1)
EREGL 6,43 6,41 23.08.2019 | 6,80-7,00 6,08-6,02 6,27 6,49 -0,31 4,21 0,79 0,90 22.435
ENKAI 5,70 5,80 16.08.2019 | 5,73-5,92 5,15-5,10 5,55 5,87 1,75 9,62 0,79 0,33 29.000
TCELL 12,33 12,93 16.08.2019 | 13,40-13,70 |11,90-11,70| 11,96 12,93 4,87 10,18 1,65 0,81 28.446
TAVHL 22,84 23,60 23.08.2019 | 24,20-25,30 |21,95-21,70| 22,62 23,94 3,33 6,20 1,38 0,67 8.573
SAHOL 8,69 8,77 16.08.2019 | 9,31-9,50 8,30-8,15 8,48 8,87 0,92 5,03 0,59 1,31 17.894
- Ortalama: 2,11 %

*Yesil Renkli Hisseler Kar Al Hedeflerine Ulasmgtir. 26 Aéustos -29 Agustos XU100 Getiri: -0,44 %

*Kirmizi Renkli Hisse igin Zarar Durdur Seviyesi Calismist
*Gegtimiz Haftadan Devam Eden Hisseler

* Alim Araligina Gelmemistir.
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EREGL paenion i degirden

MEDEREGL  |HAF| TL | LIN |KHN|SVD SYMTMP vy

29.08.2019
K_gpanls Fiyati
(Onceki Gin) 6,41
GUnlUk Degisim (%) 1,26
Haftalik Degisim (%) 3,22
Son 1 Y1l En Disuk 5,87
Son 1 Y1l En Yiuksek 10,29
Son 1 Yil Islem Hacmi Deg. (%) 17,37
Beta (Son 1 Yil) 0,90
Piyasa Degeri (mn. TL.) 22.435,00
Halka Agiklik Orani 48,00
Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 10.674,57
Sermaye (mn. TL) 3.500,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 8,10
Performans (%) Son1Ay Son6 Ay Son1Yil
| EREGL -16,43 -18,62 -34,22
R Rasyola 019/2Q 019/1Q 018/4Q 018/3Q 018/2Q XUlOO 5,97 '7,47 3,69
Vo attr -Gl . 1 T BT — Relatif Getiri (XU100) -22,40 -11,15 37,90
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.510| 1.796| 1.813] 1.694| 1.110
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 5.570 5.775 5.845 5.333 4.755
Briit Kar Marji 21,69 22,84 28,23 31,67 33,58 Piyasa C.arpanlarl 1Y 2Y 3Y
FVAOK (Mn. TL) 1.739 1.740 2.216) 2.567 2.137
FVAGK Marjt 23,34 24,35 29,18 32,95 34,41 FIK 8,85 10,14 19,43
e Sermaye Kok ¥l T Y N Y Y FD/FVAOK 573 642 9,27
Alacak Tahsilat Siiresi X X X X X
Stok isleme Sﬁ::si -Yilik 1::,(9): 1::,:: li:,gg 1::,:: 1;:;; F/D D l ’8 2 1 ! 84 1 1 39
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 36,61 28,38 28,20 23,71 28,71 FD/Sat|§Iar 1 88 1 86 1 45
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 10.612 5.472 10.627 11.079 7.642 ! ! !
Net Nakit (Mn. TL) 2.026 5.672 3.605 4.064 2.587
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 3.679 -2.122| 36 929 2.687
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -1.042] -4.721] -2.599) -2.563| -1.635)
Toplam Borg/Toplam Sermaye 49,58 67,23 44,16 49,33 52,03
F/K 4,20 5,77 4,51 7,56 7,83
Sektor F/K 4,38] 5,99) 4,48 7,86 7,88
/DD 0,79) 1,20 0,89) 1,27, 1,61
Sektér F/DD 0,90) 1,26 0,93] 1,37, 1,70
FD/FVAGK 2,58] 3,14 2,63 4,43 5,04
Yabanci Para Pozisy (Mn. TL) -958, -440 -1.594 -3.761 -2.781
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ENKAI s ol gt

HENKA 29.08.2019

K_gpanlg Fiyati
(Onceki Giin) 5,80
Gunlik Degisim (%) 1,40
| Haftalik Degisim (%) 4,88
Son 1 Yil En Dislk 4,27
™| Son 1Yl En Yiksek 6,18
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) -33,28
Beta (Son 1 Yil) 0,33

Piyasa Degeri (mn. TL.) 29.000,00
| Halka Agiklik Orani 12,00
Halka Ac¢ik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.432,86
Sermaye (mn. TL) 5.021,69
| Temettl Verimi (Son 5Y) 2,66

| Performans (%) Son1Ay Son6Ay Son1Yil
 ENKAI 0,35 19,54 18,94
Al Ra ola 019 Q 019 Q 018/4Q 018 Q 018 Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 14.502 14.785 13.918 12.080 10.696 XU100 5,97 -7,47 3,69
Yurt igi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 935 1.659 3.129 2.820 1.852] . ..
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.366 1.009) 2.384) 1.001] 845, Relatif Getiri (XU100) -5,62 27,02 15,26
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 3.040 1.956 1.613 1.357| 1.718)
Briit Kar Marji 23,72 25,68 19,65 25,95 26,17
FVAOK (Mn: L) 623 754 791 1.189) 763 Piyas a Qarp anlari 1Y 2Y 3y
FVAOK Mariji 23,10 25,42 17,64 27,30 25,60
Aktif Karlilik - Yillik 7,37 4,97 4,44 3,54 5,32 F/IK 14,89 11,81 11,28
Oz Sermaye Karlilik - Yillik 9,36 6,34 5,70 4,65 7,02 "
Alacak Tahsilat Siiresi 60,81 60,52 56,60 53,84 43,48 FD/FVAOK 6,75 8,31 6,85
Stok isleme Siiresi - Yillik 57,06 52,79 51,61 53,98 50,03
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 43,10 34,85 41,97 74,37 70,25 F/D D Ou 92 1 ] 18 l ’ 16
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 339 401 818 501 -585'
Net Nakit (Mn. TL) -2.664] -2.761 -2.072 -3.967 -2.937 FD/Sati §|ar 2,37 2,42 1,61
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -182 -1.802 813 -2.412 277
Net Borg (Villik) (Mn. TL) -8.688 -8.506 -6.705 -7.518 -5.106
Toplam Borg/Toplam Sermaye 23,29 25,01 26,46 29,18 29,29
F/K 8,94 11,95 14,47 19,34 13,72
Sektor F/K 9,12 12,18 14,70 21,08 14,04
F/DD 0,73 0,65 0,71 0,72 0,84
Sektdr F/DD 0,72 0,64 0,70 0,71 0,84
FD/FVAOK 5,44 4,13 4,66 5,29) 6,08
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 1.755) 1.790 1.788 2.045 1.571]

Maslak Mahallesi Tagyoncasi Sokak T4 Blok Kat -1 No: 256 Maslak 1453 Sariyer/istanbul 444 0 968 — 0850 450 0066 — 0212 304 1919



CHERES e et o ol=lIN 29.08.2019
' Kfapanl§ Fiyati

(Onceki Giin) 12,93
| Gunluk Degisim (%) 4,78
Haftalik Degisim (%) 3,19
Son 1 Yil En Disuk 9,66
Son 1 Yil En Yuksek 15,39
Son 1 Yil Islem Hacmi Deg. (%) -8,75
Beta (Son 1 Yil) 0,81

Piyasa Degeri (mn. TL.) 28.446,00
Halka Agiklik Orani 49,00
Halka Acgik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 13.925,55
Sermaye (mn. TL) 2.200,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 11,99

Performans (%) Son 1Ay Son6 Ay Son1Yil

= TCELL -4,72 -9,58 22,86
TCELL Rasyolar 2019/2Q 2019/1Q 2018/4Q 2018/3Q 2018/2Q
Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 22.287] 21.234) 20.351 19.455 18.258 XU100 5,97 -7,47 3,69
Yurt igi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 5.261 4.833 4.785 5.043 4.366 . ..
Vurt Digi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 292 225 222 224 332 Relatif Getiri (XU100) -10,69 -2,11 19,17
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 2.947 2.897 2177 1472 1.806
Briit Kar Marjt 32,32 32,52| 32,20 37,03 35,44
FVAGK (Mn. TL) 2572 2345 2569 2231 2.191 .
FVAGK Mariji 43,60) 43,16 47,75 43,03 45,30) Piyasa Garpanlan 1y 2Y 3Y
Aktif Karlilik - Yillik 6,45 6,60) 5,27 3,53 4,75 E/K 14.05 17.26 9.87
6z Sermaye Karlilik - Yillik 17,37 17,62 13,08 9,29) 11,92 . ! ! !
Alacak Tabhsilat Siiresi 46,72 49,99) 57,16 58,24 57,47 FD/FVAOK 4,67 6,56 5,98
Stok isleme Siiresi - Yillik 4,44 5,25 4,76 4,54 4,39
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 55,12 52,78 73,39 64,32 66,29 F/DD 1,63 2,07 1,42
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 5.329 7.887 6.327 7.053 4.980
Net Nakit (Mn. TL) 7.015 10.700 9.900 11.443 9.207 FD/Satiglar 1,33 1,87 1,64
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -2.685 1.148 -1.609) 2.940) 826
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 11.147 13.832 12.684] 14.293 11.353
Toplam Borg/Toplam Sermaye 163,72 170,94 167,77, 206,13 174,96
F/K 9,81 9,69) 13,25 18,49 15,46
sektor F/K 15,75 26,93 64,28] 0,00 38,42|
F/DD 1,59) 1,57| 1,68] 1,72 1,80)
Sektdr F/DD 1,81 1,68 1,73 1,88 2,33
FD/FVAGK 3,97 433 4,34 4,81 4,99
Yabanci Para Pozisy (Mn. TL) 687 458 62 -497 -137,
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S TP E eI FI B e TAVHL 29.08.2019
" | Kapanis Fiyati
(Onceki Gln) 23,60
Ginlik Degisim (%) 3,33
Haftalik Degisim (%) 2,61
Son 1 Yil En Dastk 19,03
Son 1 Yil En Yiksek 30,71
Son 1 Yil Islem Hacmi Deg. (%) 7,22
Beta (Son 1 Yil) 0,67
Piyasa Degeri (mn. TL.) 8.573,44
Halka Agiklik Orani 40,00
Halka Acgik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.809,56
Sermaye (mn. TL) 363,28
Temettl Verimi (Son 5Y) 4,30
Performans (%) Son 1Ay Son6 Ay Son1Yil
4 TAVHL -3,36 -7,73 -17,46

TAVHL Rasyolar 2019/2Q 2019/1Q 2018/4Q 2018/3Q 2018/2Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 7.272 7.143 6.663 6.151 4.182 XU100 5,97 -7,47 3,69

Yurt igi Satislar - Geyreklik (Mn. TL) -19 1.246) 1531 3.076 176| . .

Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 398 272 205 293 205 Relatif Getiri (XU100) -9,33 -0,26 -21,14

Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.444 1.630 1.517 1.249 992

Briit Kar Marj! 47,46 48,16 48,15 57,57 52,01

FVAGK (Mn. TL) 460 640) 590 1.746) 176| :

FVAGK Marji 66,31 39,53 33,94 54,49 41,93 Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

Aktif Karlilik - Yillik 6,94 8,85 8,45 6,52 6,34 F/IK 11.99 13.80 8.88

6z Sermaye Karhlik - Yillik 25,01 31,51 28,27 22,11] 23,32 . ! ! !

Alacak Tahsilat Siresi 58,68 56,86 55,04 53,99 60,23 FD/FVAOK 8,48 6,43 6,70

Stok isleme Siiresi - Yillik 5,87 5,98 5,93 5,86 7,44

Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 32,21 25,36 32,13 26,77 34,42 F/DD 2,33 2,38 1,86

isletme Sermayesi (Mn - -

T T— Seei  om[  aenl  ams e FD/Satiglar 270 180 1,34

Net Borg (Geyreklik) (Mn. TL) 852| 366 -1.276] 433 189

Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 4.250 3398 3.032 4308 3.875

Toplam Borg/Toplam Sermaye 257,62 258,60 233,12 237,26 265,42

F/K 6,05 5,41 5,97 9,54 8,65

Sektor F/K 7,33 6,77 6,28| 8,03 9,13|

/DD 1,35 1,43 1,39 1,62 1,68

Sektor F/DD 0,85 0,82 0,92 0,95 1,06

FD/FVAOK 3,67 3,77 4,00 5,57 6,72

Yabanci Para Pozi (Mn. TL) 820 812 531 460 972
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A TAP B N PP ST PR EAP e e e e o AT T CP e Bl TNy [P ey SAHOL 29.08.2019

Kgpamg Fiyat

(Onceki Gun) 8,77
Gunlik Degisim (%) -0,79
Haftalik Degisim (%) 4,40
| Son 1 Y1l En Distk 6,46
Son 1 Yil En Yiksek 10,06
Son 1 Yil Islem Hacmi Deg. (%) -2,41
Beta (Son 1 Yil) 1,31

Piyasa Degeri (mn. TL.) 17.894,34
Halka Aciklik Orani 44,00
Halka Ac¢ik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 8.518,81
Sermaye (mn. TL) 2.040,40
Temettl Verimi (Son 5Y) 0,85

Performans (%) Son1Ay Son6 Ay Son1Yil
SAHOL -10,51 -0,13 25,95
AHOL Ra ola 019 Q 019 Q 018/4Q 018 Q 018 Q
Net Satislar - Vllik (Min. TL) 18.017 17.142 16.260) 15.594) 14.823 XU100 5,97 -7,47 3,69
Yurt ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 0| 0| 14.786 0| 0| ) L
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 2.156 0 0 Relatif Getiri (XU100) -16,48 7,35 22,26
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 6.520 7.079 7.242 8.595 8.365
Briit Kar Marijt 90,54 106,92, 78,36 107,58 105,44
FVAGK (Mn. TL) 2.263 2.507| 1.439) 2.852 2.038] .
FVAGK Marji 47,01 58,47 31,94 64,66 51,77, Piyasa Garpanlari 1y 2Y 3Y
Aktif Karlilik - Yillik 0,91 0,99) 1,06 1,18 1,19 F/K 3,48 7,84 7,81
0Oz Sermaye Karlilik - Yilhlk 12,18 13,54 13,71 16,76 16,20 -
Alacak Tabhsilat Siiresi 42,37 46,01 47,64 48,92 46,17 FD/FVAOK 5,89 6,82 9,05
Stok isleme Siiresi - Yillik 82,16 85,01 85,83 85,27 79,98
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 86,33 84,56 88,79 86,09 80,70 F/DD 0,53 0,88 0,84
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 119.612, 119.422 105.633| 124.416 104.781
Net Nakit (Mn. TL) 25.953 21.580 21.291 7.367 29.940 FD/ Sat'§|ar 1 '.OO 1 ! 75 1 z45
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -5.362| -1.558| 8.420 -22.237| 5.969
Net Borg (Villik) (Mn. TL) 19.349) 24.711 26.269 17.849 40.086
Toplam Borg/Toplam Sermaye 1.092,27, 1.179,27, 1.076,45 1.349,20 1.186,57,
F/K 4,94 4,19) 4,01 3,43 4,25
Sektér F/K 8,16) 6,03 5,57| 5,18] 4,94
F/DD 0,57 0,54 0,52] 0,54 0,65
Sektér F/DD 1,00 0,98] 0,89) 1,03 1,00
FD/FVAOK 4,07, 4,61 4,69) 3,39) 6,23
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 3.743) 2.893] 3.921] 3.809 3.886

Maslak Mahallesi Tagyoncasi Sokak T4 Blok Kat -1 No: 256 Maslak 1453 Sariyer/istanbul 444 0 968 — 0850 450 0066 — 0212 304 1919



N
ahlatci )

AHLATCI YATIRIM YURTICI PIYASALAR DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR

Bizi TERCIH ETTIGINIZ iCIN TESEKKUR EDERIZ
iSTANBUL MERKEZ

Maslak Mahallesi Tasyoncast Sokak ‘T4 Blok Kat -1
No: 256 Maslak 1453 Saryer/Istanbul

T: 444 0 968 — 0850 450 0066 — 0212 304 1919
CORUM SUBE
Yeniyol Mahallesi Egridere Caddesi No:17/1 CORUM
Hazirlayan

Bans Urkun / Arastirma Mudurii

&G 00 @ 0 /aniforex www.ahlatciyatirim.com.tr

Sermaye Piyasasi Kurulunun "“Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasit Zorunlu Olan

Uyan Notu: Burada yer alan her tarlt yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm darugsmanhdn kapsaminda degildir. Yatinm damsmanhdt hizmeti, yetkili kuruluslar .
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate ahnarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali Yatinmmn Merkezi
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayarilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.




