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EREGL - 2.Ceyrek Degerlendirmesi 21. 8 2019

Eregli Demir Celik, 2C19'da 2C18’e gére net kari %13,6 azaligla 1.308 milyon TL [
olarak acgiklandi. Agiklanan rakamin piyasa beklentisi olan 1.207 milyon TL'ye
kiyasla yuksek oldugu gozleniyor. Sirket'in yine ikinci geyrekte net karinin ilk
ceyrege gore ise %31,2 yukselis gosterdigi goruliyor. 1C19’a gbre goére
2¢19°'daki toparlanmada finansal gelirlerdeki %65 oranindaki artis ile operasyonel
performansin ilk ceyrege go6re paralel sirdirtlebilmesinin etkili oldugu
g6zleniyor. Bu agilardan sonugclarin piyasanin genel beklentisinin Uzerinde
geldigini sdyleyebiliriz.

Sirket'in satis gelirleri ise TL bazinda ikinci geyrekte ilk ceyrede gore %4,3, gegen
yihn ikinci ¢geyrek dénemine goére ise %20.0 oraninda artarak piyasa ortalama
beklentisi olan 7,337 milyon TL Gzerinde 7,451 milyon TL olarak gerceklesmistir.
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Sirket'in 2G19°da tq.n basina elde ettigi FVAOK’[J,"gUgIU baz etkisiyle ABD dolari Kapanis Fiyati (Onceki Gin) 6,20
bazinda 2G18’e gobre %3§ azgllrken, 1C19'a gore klyaslandlg_ln_da ise %4.3 Ginlik Degisim (%) -0,48
artigla, 145 USD/ton seviyesinde gergeklesmistir. Bununla birlikte Grup’un pafiaiik Degisim (%) .7.88
2G19'da FVAOK'l ise TL bazinda 2C18'e gére %18.6 oraninda azalarak piyasa gon 1 Yil En Disiik 5.87
ortalama beklentisi olan 1,675 milyon TL'ye yakin gekilde 1,739 milyon TL olarak gon 1 Vil En Yiiksek 10,29
gerggkleg,mistir. Bu sonuclarla birlikte yaptigimiz hesaplamaya gére Grup’un gon1vi islem Hacmi Deg. (%) 17,98
FVAOK marji 2C19'da 2C18’e gore yaklasik 11 baz puan dislUsle %23,3 Beta (Son 1 Vi) 0,91
quU§tur. 2'Q1S’de ortalama satis .flyatlarlndakl gerlleme. ve hamm(j\dde Piyasa Deger (mn. TL.) 2170000
flyatlarlnc'i.akl artis nedeniyle FVAOK rakamlarinda gerileme oldudunu Halka Aciklk Orani 48,00
soyleyebiliriz. Halka Ac¢ik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 10.323,73
Gegen hafta gerceklestirilen mali sonuglara iligkin telekonferansta 2019 yilinin Sermaye (mn. L) 3.500,00
geri kalani icin ic talepte kayda deger bir iyilesme beklenmedigi, tretimdeki |emeti Verimi (Son5Y) 8,00
disisun stoklarla telafi edildigi, ikinci c¢eyrekte Avrupa Bolgesi'ndeki

yavaslamanin ihracat hacmini olumsuz etkiledigi, girdi fiyatlariyla birlikte artan Performans (%) Son1Ay Son6Ay SontYi
maliyetlerin marjlari olumsuz etki ettigi, dniimiizdeki geyrek dénemlerde demir EREGL 1969 -17,01  -34.44
cevheri fiyatlarindaki yiikselislerden dolayi ton basina FVAOK te diisiis beklentisi XU100 487 6,62 6,13

oldugu gibi bazi sirket performansini olumsuz etkileyebilecek yorumlarin Relatif Getiri (XU100) -24,56  -1039  -40,57
yapildigi gézlendi. Bu acidan énumuzdeki surecte ticaret savaslari ve demir

cevheri fiyatlarinin gelisimi sirket hisse performansi tizerinde etkili olacak. Piyasa Garpanlan 1y 2Y 3Y
FIK 8,59 10,09 20,70

Yaptigimiz caligmaya gére 2019T 4,44x F/K ve 2,87x FD/FVAOK carpanlarina FD/FVAOK 5,56 6,39 9,86

gore iglem goéren sirket, yurtdisi benzerlerine ve sektér ortalamalarina goére F/DD 1,76 1,83 1,48

agirhiklandiriidiginda %27 iskontolu islem gérmektedir. Bu haliyle Eregli Demir FD/Satglar 1,83 1,85 1,55

Celik hisseleri igin 12 aylik ddnemde 8,50 hedef fiyat 6ngodriyoruz.

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
EREGL
2018/2Q 2018/3Q 2018/4Q 2019/1Q 2019/2Q 2018/06 2019/06 2019/2Q-2018/2Q 2019/2Q-2019/1Q 2019/06-2018/06

Net Satislar 6.211 7.792 7594  7.144 | 7451 | 11.629 14.595 20% 4% 25%

Satislarin Maliyeti -4125  -5325 -5450 -5513 | -5.834 | -7.857 -11.347 41% 6% 44%

Briit Kar 2.085 2467 2144 1632 | 1616 | 3.772 3.248 -22% -1% -14%

Faaliyet Giderleri -150 -162 -193 -164 | -178 | -307  -342 18% 8% 1%

Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 13 120 -48 -8 15 21 7 14% - -66%

Net Faaliyet Kari/Zarari 1.949 2426 1903 1460 | 1454 | 3.486 2914 -25% 0% -16%

FVAGK 2137 25567 2216 1740 | 1.739 | 3.847 3.479 -19% 0% -10%

Finansal Gelir/Gider (Net) 563 452 -122 237 390 618 628 -31% 65% 2%

Vergi Geliri (Gideri) 921 -1.472 81 -664 | -470 | -1.396 -1.134 - - -

Net Kar/Zarar 1.513 1338  1.684 997 | 1.308 | 2.577  2.305 -14% 31% -11%

Degisim (Puan)

Briit Kar Marji 33,6 31,7 28,2 228 | 21,7 324 223 -11,9 -1,1 -10,18

FVAGK Marji 34,4 32,9 29,2 244 | 233 331 238 -11,1 -1,0 -9,24

Net Kar Marji 24,4 17,2 22,2 14,0 17,6 222 158 -6,8 3,6 -6,36

Net sletme Sermayesi 7.642 11079 10.627 5472 | 10612 | 7.642 10.612 2970,3 5140,6 2.970,34

Net Nakit (Yillik) 1.635 2563 2599 4721 | 1.042 | 1.635 1.042 -592,1 -3678,9 -592,11

Toplam Borg/Ozsermaye 52 49 44 67 50 52 50 -2,5 -17,6 -2,45

Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -2.781 -3.761 -1.594 -440 -958 | -2.781 -958 1822,5 -518,7 1.822,45
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EREGL Rasyolar 2019/2Q 2019/1Q 2018/4Q 2018/3Q 2018/2Q

Net Satiglar - Yilk (Mn. TL) 29.981 28.741 27.015 24.853 21.446
Yurt igi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 5.689 5.141 5.706 5.866 4.886
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.510 1.796 1.813 1.694 1.110
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 5.570| 5.775 5.845 5.333 4.755
Briit Kar Marji 21,69 22,84 28,23 31,67 33,58
FVAGK (Mn. TL) 1.739 1.740 2.216 2.567, 2.137
FVAOK Marii 23,34 24,35 29,18 32,95 3441
Aktif Karllik - Yilhk 13,70 14,49 15,96 14,39, 15,86
Oz Sermaye Karlilik - Yillik 21,05/ 24,93 23,80 21,83 24,20
Alacak Tahsilat Siiresi 52,94 54,47 52,00 49,84 39,81
Stok isleme Siiresi - Yillik 153,08 152,44, 149,75 143,94 135,29
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 36,61 28,38 28,20 23,71 28,71
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 10.612 5.472 10.627 11.079 7.642
Net Nakit (Mn. TL) -2.026 -5.672 -3.605 -4.064 -2.587
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 3.679 -2.122 -36 -929 2.687
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -1.042 -4.721 -2.599 -2.563 -1.635
Toplam Borg/Toplam Sermaye 49,58 67,23 44,16 49,33 52,03
F/K 4,07| 5,77 4,51 7,56 7,83
Sektor F/K 4,79| 5,99 4,48 7,86 7,88
F/DD 0,76| 1,20 0,89 1,27 1,61
Sektdr F/DD 0,89| 1,26 0,93 1,37 1,70
FD/FVAOK 2,50] 3,14 2,63 4,43 5,04
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -958| -440 -1.594 -3.761 -2.781

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirlilijine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece Ahlatci Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin gériisiinii yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumiu
tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen (giinci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye ézel ve miinhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tilkelerdeki yasal diizenlemelerden
kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir
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