ahlatcy »

//? Lirrrt »r1e9% («( %‘4}/ "/(4'
//

PGSUS - 2.Ceyrek Degerlendirmesi 22.8. 2019

Pegasus, 2C19'de net karini piyasa beklentisinin oldukga Uzerinde artirarak |*
324,4 milyon TL olarak agikladi. Agiklanan bu rakam 2C18 déneminde 15,7
milyon TL seviyesindeydi. Operasyonel performansta yasanan ciddi iyilesmenin
bu sonucu meydana getirdigi séylenebilir. Ekonomideki kigtlmenin yarattigi :
zayif i¢ talep nedeniyle operasyonlarini yurtdisi agirlikli gerceklestirmeye odakli L
strateji benimseyen sirketin bu stratejiyi basariyla uyguladigi gézleniyor. Guiglu e
seyreden turizm sezonunda yabanci ilgisinin yiksek olmasinin bu stratejiyi
basarili kilmasindaki en dnemli etken olarak belirtmek gerekiyor.

Sirket'in satis gelirleriise 2C19’da yillik bazda %55 artigla 2,630 milyon TL olarak
gerceklesti. Bu ceyrekte i¢ hat yolcu sayisinda %21 azalis gozlenirken, (4,7
milyondan 3,7 milyona gerileme) dis hatlarda yolcu sayisi i¢ hatlarin tersine %22
artis gosterdi. (2,8 milyondan 3,4 milyona-Charter hari¢) Birim gelirler ise hem i¢

hatta hem dis hatta artis gosterdi. ic hatlarda birim gelir 20192C’de yillik bazda

%50 artigla 139,4 TL olurken, dis hatlarda ise %16 artigla €61,2 olarak Kapanis Fiyati (Onceki Giin) 64,45
gerceklesti. Yan gelirler yillik %26 artisla 107 milyon €'ya yiikselerek ciro artigina Gunlik Degisim (%) 4,80
destek oldu. Misafir basi gelirlerde de 20192C’de yillik olarak %33 artis ile Haftalk Degisim (%) 17,61
€14,9'ya ulasildi. Son 1 Yil En Dusik 19,81
Son 1 YIl En Yiksek 65,15
2.ceyrekte birim yakit giderleri gegen yilin ayni dénemine gore fazla bir Son1 Yiislem Hacmi Deg. (%) 15,60
degisim gostermeyerek €1,30 cent olurken, yakit harig birim giderler yillik Beta (Son1Yi) 0,98
bazda %3 dususle €2,24 cent oldu. Béylece toplam birim giderler yillik bazda Piyasa Degeri (mn. TL.) 6.593,22
%2 disusle €3,54 cent’e gerileyerek operasyonel karliligi destekledi. Halka Agiklik Orani 36,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2.388,07
Dis hat birim gelirlerindeki artis ile birim giderlerde gdzlenen (6zellikle yakit Sermaye (mn. TL) 102,30
disi birim gider) disusiin etkisiyle sirketin FVAOK'(i de piyasa beklentisinin Temettt Verimi (Son 5Y) 0,00
Uzerinde 796 milyon TL oldu. Bu rakam 2C18'de 181 milyon TL
seviyesindeydi. Bu sonugla birlikte sirketin FVAOK'(i de gegen yilin ikinci Performans (%) SonlAy Son6Ay  Son1Yi
PGSUS 27,88 123,63 174,96

- % 0 .
ceyregine gore 20 baz puan artigla %30,3 olarak gerceklesti. U100 P Py .

2.ceyrek sonuglarina iliskin telekonferansta yilin geri kalaninda birim Relatif Gefiri (XU100) 23,22 13043 169,04
gelirlerde artis beklentisinin siirdiga, 2019 yilina iliskin FVAOK tahminlerinin

. . .. . o . s Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y
gerceklesebilecedi ve hatta Uzerine de gegilebilecegi belirtildi. Ayrica 3C19 F/i Garp 536 9964 000
dbénemi igin de rezervasyonlarin c?lvu.mlu _oldugu ve _Temmuz ve Adustos aylar rpryack 613 1730 1134
doluluk oranlarinda artis beklendigi de ifade edildi. E/DD 0,88 1,65 1,02

FD/Satislar 0,39 0,63 0,37

Hisse i¢in yaptigimiz calismaya gore ¢arpanlar Gizerinden sektdr ortalamalari
ve yurtdisi benzerleri ile kargilastiriidiginda bir getiri potansiyeli géstermedigi
gozleniyor. Son 1 yilda XU100’e gdre %169 daha iyi performans gdsteren
hisse icin bir hedef fiyat onerisi veremiyoruz. Teknik olarak olusabilecek
duzeltme hareketlerinde 57.30 ve 53.20 destek seviyeleri olasi tepki
yukseligleri icin izlenebilir.

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
PGSUS
2018/2Q 2018/3Q 2018/4Q 2019/1Q 2019/2Q 2018/06 2019/06 2019/2Q-2018/2Q 2019/2Q-2019/1Q_2019/06-2018/06
Net Satislar 1.698 3.351 2.053 1.766 2.630 2.892 4.396 55% 49% 52%
Satislarin Maliyeti -1.514 -2.220 -2.063 -1.735 | -2.074 | -2.751 -3.814 37% 20% 39%
Briit Kar 184 1.132 -10 31 557 142 583 203% 1675% 312%
Faaliyet Giderleri -116 -145 -80 -143 -148 -221 -285 27% 3% 29%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 84 -224 100 56 -4 99 51 - - -48%
Net Faaliyet Kari/Zarari 152 762 10 -56 405 19 349 167% - 1693%
FVAGK 181 1.150 77 244 796 129 1.040 340% 226% 706%
Finansal Gelir/Gider (Net) -99 43 -198 -186 -63 -127 -249 - -66% 97%
Vergi Geliri (Gideri) -41 -73 52 23 -22 -20 2 - - -
Net Kar/Zarar 16 742 -138 -214 324 -97 111 1966% -
Degisim (Puan)
Briit Kar Marji 10,8 33,8 -0,5 18 21,2 49 133 10,3 19,4 8,36
FVAGK Marji 10,7 34,3 3,7 13,8 30,3 4,5 23,7 19,6 16,4 19,19
Net Kar Marji 0,9 22,2 6,7 12,1 12,3 3,4 2,5 11,4 24,4 5,38
Net isletme Sermayesi 132 280 -236 -542 100 132 100 -32,1 642,3 -32,10
Net Nakit (Yillik) -3.007 -3.880 -3.781 -6.504 ( -6.717 | -3.007 -6.717 -3709,8 -212,8 -3.709,84
Toplam Bar;/ﬁzsermaye 303 241 265 383 371 303 371 67,9 -12,0 67,95
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 131 759 203 -2.785 | -2.345 | 131 -2.345 -2476,1 439,8 -2.476,15
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PGSUS Rasyolar

2019/2Q

2019/1Q

2018/4Q

2018/3Q

2018/2Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 9.801 8.868 8.297 7.430 6.132
Yurt igi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 514 378| 373 577| 433
Yurt Digi Satiglar - Geyreklik (Mn. TL) 1331 79 1.028 1.740 729
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 711 402| 502 652 448
Briit Kar Marji 21,17 1,78 -0,49 33,77 10,82
FVAOK (Mn. TL) 796, 244 77 1.150 181
FVAGK Marji 30,26 13,83 3,75 34,30| 10,66
Aktif Karhilik - Yillik 4,81 3,12 4,67 5,73| 5,14
Oz Sermaye Karlilik - Yillik 21,26 13,43 16,21 18,98| 20,35
Alacak Tahsilat Siiresi 21,57 21,95 21,02 22,89 21,60
Stok isleme Siiresi - Yillik 2,84 2,71 2,57 2,53 2,48
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 31,47 23,98 25,04 35,61| 31,65
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 100| -542. -236. 280| 132
Net Nakit (Mn. TL) 5.284 5.149 3.122 3.109| 2.489
Net Borg (Geyreklik) (Mn. TL) 213 2723 -99 873 851,
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 6.717 6.504 3.781 3.880 3.007,
Toplam Borg/Toplam Sermaye 370,83 382,83 265,10 240,55 302,88
F/K 9,22 6,85 4,62 4,24 5,63|
sektor F/K 7,23 6,75 6,28 8,03 9,13|
F/DD 1,65 0,79 0,62 0,61 0,92|
Sektor F/DD 0,83 0,82 0,92 0,95 1,06|
FD/FVAOK 5,87 5,62 4,52 5,26 6,26|
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -2.345 -2.785, 203 759 131J

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kigiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirlilijine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece Ahlatci Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin gériisiinii yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye ézel ve miinhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tilkelerdeki yasal diizenlemelerden
kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir
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