ahlata

2> LD 2R 1«( //l/r‘)¢ .,(-¢ 2

1" rl-'

Rt

FORD OTOSAN - FROTO - 2019 3.Ceyrek Degerlendirmesi

Fort Otosan 3. Ceyrek finansallarinda net satislarini bir énceki ceyrege goére
% 2 bir énceki yilin ayni geyregine gore % 20 arttirarak ceyreklik bazda 9,3
Milyar TL olarak gergeklesti. Yilbasindan bilango agiklanma tarihine yaklasik
%37 yukselis gerceklestiren hissede 3 geyrek Ust Uste satiglarin maliyetinin
satiglara orani %89 seviyesinde gergeklesirken Briit kar 950 ile 970 Milyon
TL olarak gerceklestigini goruyoruz.

Bir 6nceki ceyrege gore Brit kar %2 dusus gdstererek 950 Milyon TL olarak
gerceklesirken net karda %11 yukselis ile 454 Milyon olarak gerceklestigini
goriyoruz. Genel yonetim, Pazarlama ve Arastirma giderleri ¢eyreklik bazli
dengeli seyretmeye devam ediyor.
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Ford Otosan 2019 yili yurtici otomotiv pazar beklentisini 450-500 bin adet Fiyat 6325
bandina yukseltirken, kendi satis 40-50 bin arag satis hedefini korudu. Diger . Degisim (%) _1:02
taraftan 2019 yili icin ihracat hacim beklentisini tedarikte yasanan problemin a1k Degisim (%) 3.69
yarattigi Uretimdeki gegici aksaklik nedeniyle 335-340 bin adete revize etti. son 1 vil En Disik 4221
Sirket ihracat beklentisindeki revizyonun 2019 yili toplam cirosundaki Son1 YilEn Yiksek 65,25
etkisinin %2 ile sinirl kalacagini belirtti. Son 1 Yl islem Hacmi Deg. (%) -0,36
o o ) S . Beta (Son 1 Yil) 0,71
Birbirine gok bfanzer 3 ngrekllk doénem geciren slfketln SQn"geyreglnEie dg Piyasa Degeri (mn. TL) 2219506
gegen 3 geyrege yakin bir performans sergileyecegini 6ngériyoruz. Duzenli |, . Acklik Orani 18,00
temettl dagitan ve glgli finansal yapisi ile operasyonlarina devam eden | ia Ack Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.943,69
hisse de son geyrekte F/K ve F/DD oranlarinin sektor ortalamasinin tizerinde - sermaye (mn. TL) 350,91
gergeklestigini gordliyor. Yil sonu 12 aylik net kar beklentisinin yurtigi Temettii Verimi (Son 5Y) 3,40
piyasalarda talep tarafinda olasi artis beklentisi ve mevcut veriler 1s1dinda
gegen yilin yuzde 7-10 arasinda onunde kapatacagini disuntyoruz. Bu kar “performans (%) SonlAy Son6Ay SoniYi
beklentisi ile sektor ortalamalarina tekrar yaklagsacaktir. Fort Otosan hisseleri FroTO 6,48 20,02 21,68
icin 12 aylik hedef fiyatimiz ylzde 9 yUkselis ile 70 TL olarak belirliyoruz. XU100 6,04 343 9,66
Relatif Getiri (XU100) 12,52 16,59 12,02
Piyasa Carpanlar 1Y 2Y 3Y
FIK 11,00 14,00 12,13
FD/FVAOK 9,01 11,07 9,04
F/IDD 5,73 4,99 3,39
FD/Satiglar 0,62 0,80 0,63
Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degigim (%)
FROTO
2018/30,  2018/4Q 2019/1Q 2019/2Q 2019/30, 2018/09 2019/09 2019/30-2018/3Q 2019/30-2019/2Q 2019/09-2018/09
Net Satislar 7772 10048 9284  0.125 | 0208 | 23.244 27.707 20% 2% 19%
Satislarin Maliyeti -6.950  -9.090 -8.340  -8.154 | -8.348 | -20.744 -24.842 20% 2% 20%
Briit Kar 822 958 944 a71 950 | 2.501  2.865 16% 2% 15%
Faaliyet Giderleri 303 201 341 367 | 344 | 897  -1.052 14% 6% 17%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 210 -250 1 7 -245 264 -237 - - -
Net Faaliyet Kari/Zaran 730 a7 603 611 361 | 1.868  1.575 51% 41% -16%
FVAOK 667 818 781 787 807 | 2022 2374 21% 2% 17%
Finansal Gelir/Gider (Net) -239 85 126 210 54 435 282 -123% -35%
Vergi Geliri (Gideri) -136 80 1 9 n 157 51 - - -
Net Kar/Zarar 354 411 478 410 454 | 1272 1343 28% 11% 6%
Briit Kar Marjt 10,6 9,5 10,2 106 | 102 | 108 103 0,36 0,4 0,42
FVAOK Marji 8,6 8,1 8.4 8,6 8,7 8,7 8,6 0,1 01 0,13
Net Kar Marji 4,6 41 5,1 a5 4,9 5,5 a8 03 0,4 0,63
Net Isletme Sermayesi 2 1587 1124 2265 | 2636 | 2221 2.636 15,2 370,6 415,24
Net Nakit (Yillk) -3.968  -3.090 -3.236  -3.980 | -3.735 | -3.968 -3.735 2334 253,9 233,38
Toplam Bor;/@zsermuye 301 239 328 286 226 301 226 -14,2 -59,2 -14,24
Yahanci Para Pozisyonu {mn. TL -3.465  -2.649  -2.754  -3.314 | -3.096 | -3.465 -3.096 369,2 2180 369,21
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T e e e e T T e e e = T
ROT0O Ra 013 019 Q) 019 Q) 019 Q) 8/4Q 0 Q)
Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 37.754 36.229 35.294 33.292 31.447
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.188 1.372 1.313 1.680 1.278
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 8.256 7.915 8.141 8.524 6.681
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.754 1.653 1.729 1.683 1.782
Briit Kar Mariji (%) 10,22 10,64 10,17 9,53 10,58
FVAOK (Mn. TL) 807 787 781 818 667
FVAOK Marii (%) 8,68 8,62 8,41 8,14 8,58
Aktif Karlilik - Yillik (%) 12,19 11,90 12,41 13,36 14,80
0Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 43,63 43,76 51,47 44,36 50,50
Alacak Tahsilat Siiresi 33,83 35,74 34,59 34,90 36,15
Stok isleme Siiresi - Yillik 24,43 24,43 24,23 25,07 24,30
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 43,53 48,20 48,68 47,96 42,11
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 2.636 2.265 1.124 1.587 2.221
Net Nakit (Mn. TL) -2.774 -3.164 -2.375 -2.317 -3.058
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -254 753 146 -878 1.216
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 3.735 3.989 3.236 3.090 3.968
Toplam Borg/Toplam Sermaye (%) 226,30 285,53 328,35 238,65 300,54
F/K 12,66 13,27 9,90 10,42 12,95
Sektér F/K 11,87 11,77 10,10 9,61 12,10
F/DD 4,81 5,55 4,90 4,51 6,75
Sektér F/DD 3,39 3,63 3,28 2,93 4,35
FD/FVAOK 8,12 8,49 6,72 7,27 10,34
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -3.096 -3.314 -2.754 -2.649 -3.465

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece Ahlatci Yatirnrm Menkul Degerler A.S. nin gériisiinii yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Ugiinci kigilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tilkelerdeki yasal diizenlemelerden
kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir
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