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LOGO YAZILIM — LOGO 3.Ceyrek Finansal Sonuglar Analizi 26.10.2021

LOGO, 3C21°de 46,7 Milyon TL olan piyasa beklentisinin bir miktar tGizerinde
gelerek 48,5 Milyon TL net donem kari agikladi. Agiklanan bu rakam gegen
senenin ayni dénemine gore %54,9 artis gosterdi. Sirketin 3C2021 hasilati
gegen senenin ayni dénemine gore %40,9 artis gostererek 169 milyon TL
oldurken bir 8nceki geyrege gore %4,9 diisiis gdstermistir. ilk 3 geyreklik kari
ise %103 artarak 168 Milyon TL'ye ulagsmistir. Gelirlerde Turkiye ve
Romanya’dan operasyonlar %67 ve %33 katki saglamistir.

Tekrarlayan gelirlerin faturalanan gelirlerdeki payini %60’'dan %63’e
cikartan Sirket, tekrarlayan gelirlerin tim kategorilerinde buyime
kaydetti. Tekrarlayan gelirlerdeki blyiime sayesinde gelecege yonelik
daha isabetli projeksiyonlar ¢izmesi beklenebilir.

Yeni musteri kazanimi, mevcut musteri harcamalarinda artis ve e-devlet
segmentinde kontdr satiglarinda guglu buyumeyle satis gelirleri 9A21’de
%49 artmistir. Buna ek olarak, MikroKobi’lerin dijitallesmesini saglayan

Saa$S ¢oéztimlerinde kullanici sayisini %383 arttirmayi basarmistir.

) ) . o . ~ Kapanig Fiyati 43,60
Sirket'in FAVOK'U yurt igi ve yurt digi operasyonlarindan gelen énemli  Ganlak Degisim (%) 0,69
katkl__ile 3C21’de yillik bazda %60,4 artigla 67 milyon TL olmustur. Haftalik Degisim (%) 4,86
FAVOK marji ise, 3C20’de %35,1 iken 3C21’de %39,9 olarak gerceklesti.  Son 1 Yil En Dustik 22,52
FAVOK marjindaki %4,8'lik ylkselisin temel sebebi olarak faaliyet Son1 Yl En Yiksek 48,38
giderlerindeki sinirh ylkselis etkili olmustur. Son 1 Yilislem Hacmi Deg. (%) 226,62
Sirket yonetimi 2021 yili fatural lirler bazinda 802 mil TL geli Beta (Son 1Y 0.9

irket yonetimi yili faturalanan gelirler bazinda milyon TL gelir — —
elde etmeyi beklerken, FAVOK bazinda ise, 260 Milyon TL kar elde ﬁgﬁ;afege” (mn. TL) 4:360,00

. . ciklik Qrani 65,00
etmeyi beklemektedir. Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2.888.50
Sirketin, 30 Eylul 2021 itibariyla geri aldii paylar ve geri aldig Sermaye (mn. L) 100,00
i . Temettl Verimi (Son 5Y) 0,00
paylardan satislar sonrasi paylarin sermayeye orani %3,22'dir. Sirket,
2021 yilinda pay satigi gerceklestirmis olup, 2018 yilinda baglatilan Performans () SonTAy SondAy  Sonivi
Hisse Geri Alim Programi halen agiktir. LOGO 506 17.60 6977
. . . : . P XU100 7,82 10,99 25,39
316,4 Milyon TL nakit ve nakit benzeri bulunan sirketin 6zkaynak orani _ iy y ’ ’
%52,2 gibi oldukga kabul edilebilir bir seviyededir. ik 9 ayda lot bagina ekt Getinl (XU100) - -2.76 6,61 44,38
1,74 TL kar elde eden Sirket'in F/K orani 21,6 seviyelerindedir. Piyasa Garpanlan 1y oy 3y
21,6 F/K ve 16,33 FD/FVAOK carpanlariyla islem goren Sirketi yurticive FK 2305 13,76 11.87
yurt dis1 benzerlerinin ¢arpanlariyla karsilastirdiimizda %28 iskonto ile FD/FVAOK 14,57 8.41 8,16
islem goérdugunu goéruyoruz. Bu baglamda Logo paylario igin 55,00 TL F/DD 5,39 2,88 2,65
FD/Satislar 5,26 267 2,58

hedef fiyat belirliyoruz.

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
[Kelcle]
2020/3Q 2020/2q 2021/3Q 2021/2Q 2021/3Q 2020/09 2021/09 2021/3Q-2020/3Q 2021/3Q-2021/2Q 2021/09-2020/09

Net Satiglar 120 206 135 178 169 339 486 41% -5% 44%
Satislarin Maliyeti -26 -31 -28 -34 -34 -68 -96 31% 1% 41%

Briit Kar 94 175 112 144 135 271 390 44% -6% 44%
Faaliyet Giderleri -68 -140 -74 -83 -86 -191 -244 27% 4% 28%

Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -1 -9 11 1 1 1 13 -263% 111% 2316%

Net Faaliyet Kari/Zarar: 25 26 49 6l 45 80 158 98% -19% 100%
FVAGK 42 52 55 80 67 125 203 60% -16% 62%
Finansal Gelir/Gider (Net) 8 -4 12 8 6 7 25 - -21% 244%

Vergi Geliri (Gideri) -4 7 -9 -5 -8 -11 -22 - 72% 95%

Net Kar/Zarar 31 32 55 65 45 83 168 55% -25% 103%

Degisim (Puan)

Briit Kar Marji 78,0 84,8 80,2 80,8 79,6 79,9 80,2 1,60 1,2 0,35
FVAGK Marji 35,1 25,3 39,5 45,1 39,9 369 41,7 4,9 -5,2 4,77

Net Kar Marji 26,1 15,3 39,3 36,6 28,7 24,5 34,6 2,6 -7,9 10,14

Net isletme Sermayesi -57 -129 -390 -88 -82 -57 -82 -25,4 5,5 -25,41

Net Nakit (Yillik) 92 141 140 153 145 52 145 53,3 7,8 53,32
Toplam Borg/Ozsermaye 91 111 93 91 86 91 86 -5,0 -5,2 -5,00
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -74 -33 -37 -42 -54 | -74 -54 20,0 -12,3 19,97
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LOGO Rasyolar 2021/3Q 2021/2Q 2021/1Q 2020/4Q

Net Satiglar - Yilik (Mn. TL) 693 643 583 545 492
Yurt Ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 1] 1] 91 149 1]
Yurt Disi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 48 58 1]
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 196 179 146 114 113
Briit Kar Marji (%) 79,63 80,81 80,20 84,78 78,03
FVAOK (Mn. TL) 67 80 55 52 42
FVAOK Marji (%) 39,92 45,08 39,52 25,27 35,06
Net Kar Mariji (%) 28,72 36,61 39,27 15,31 26,11
Aktif Karlihk - Yillik (%) 18,15 17,75 15,47 12,23 14,34
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 35,29 35,14 31,09 26,29 27,21
Alacak Tahsilat Siiresi 116,86 117,78 122,14 126,14 135,09
Stok isleme Siiresi - Yillik 6,99 5,85 4,31 448 2,67
Ticari Bor¢c Odeme Siiresi - Yillik 99,83 108,91 125,38 206,53 113,90
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -82 -88 -90 -129 -57
Net Nakit (Mn. TL) 165 173 159 159 115
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 8 -13 1 -49 -39
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -145 -153 -140 -141 92
Net Borg/FVAOK (%) -0,57 -0,63 -0,74 -0,82 -0,85
F/K 21,81 18,18 26,17 27,40 21,83
Sektdr F/K 36,02 36,23 23,87 24,81 55,35
F/DD 6,68 5,39 6,85 6,25 5,10
Sektdr F/DD 6,60 6,26 5,05 4,70 4,01
FD/FVABK 16,54 13,81 19,14 16,91 13,76
sektoér FD/FVAOK 16,49 15,78 14,77 13,80 12,66
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -54 -42 -37 -33 -74

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam
kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.'nin goriistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
donlk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen
{iglincil kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. llave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildid tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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