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EREGLI DEMIR CELIK — EREGL 4.Geyrek Degerlendirmesi

Eregli Demir Celik 4C19'da piyasa beklentisinin altinda kalarak 228 milyon
TL net kar agikladi. Sirketin net kari 4C18’e gore %86 oraninda azalmis oldu.(
4C18 Net Kar: 1.684 milyon TL) Net kardaki gerilemede satis maliyetindeki
artigin etkili oldugu goriliyor.

Sirketin toplam Uretimi %6 oraninda gerileyerek 2.15 milyon tondan 2.02
milyon bin ton oldu. Sirketin yurt i¢i demir gelik satislar yillik bazda 117
milyon TL artisla 21,1 milyar TL'ye ylikselirken yurt disi demir gelik satiglari
ise 197 milyon TL artarak 5,5 milyar TL olarak gerceklesti. Satis gelirlerindeki
artisa ragmen satis maliyetleri 3,8 milyar TL artis gosterdi ve bu durum
sirketin karinin azalmasina neden oldu. Dinya genelinde yuksek demir
cevheri fiyatlar ve disls gosteren celik fiyatlari net karin azalmasindaki
etkenler olarak belirtilebilir.

Sirketin 4C19'da FVAOK'G yillik %68 gerilemeyle 701 milyon TL olarak ko 12.02.2020
; S - . Kapanis Fiyati 9,23
gerceklesti ve beklentilerin altinda kaldi. FVAOK marji ise %10.90 oldu. _.". M
(4C18:%29.2) Gunluk Degvl.sl.m (%) 1,88
Haftalk Degisim (%) -1,81
Eregli Demir Celik’in etkin nakit ve alacak ydnetimi sayesinde son bes geyrek Son 1 Yil En DUslk 6,08
dénemde araliksiz net nakitte oldugu goriltyor. Sirket, gectigimiz yil 2.599 Son 1 Yil En Yiksek 9,96
milyon TL net nakitte iken bu dénemde ise 2.990 milyon TL net nakit tutarina  Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 15,54
ulasiyor. Beta (Son 1 Yil) 0,82
Arastirma ve gelistirme faaliyetleri hammaddeler ve demir Gretim, gelik tGretim Piyasa Degeri (mn. TL.) 32.305,00
ve dékiim teknolojileri, sicak Giriin ve proses ile soguk Griin ve proses olmak 1alka Aciklik Orani o 48,00
lizere 4 ana grupta toplayan sirketin Ar-Ge faaliyetleri kapsaminda 45 projesi Halka Ack Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 15.372,00
devam ediyor. Eregli ve iskenderun tesislerindeki iretimin gelistiriimesi igin  Sermaye (mn. TL) 3.500,00
yatinm faaliyetlerine devam eden Eregli Demir Celik'in 31 Aralik 2019 tarihi Temettli Verimi (Son 5Y) 5,98
itibariyla toplam yatirrm harcamalar tutari 251 milyon Dolara yukseldi. (31
Aralik 2018: 216 milyon Dolar). Performans (%) Son1Ay Son6 Ay Son1 Vi
7.43x 2020T F/K ve 4.67x 2020T FD/FVAOK carpanlarini kullanarak yurtici )E(Ei% (?95; ggéi ij‘;’g
ve yurtdigi benzerleri ile degerlendirdigimizde EREGL hisseleri 11.05 hedef B ' ' '
fiyat %21 yiikselis potansiyeline isaret ediyor. Relatif Getiri (XU100) 1,49 16,63 13,58
Piyasa Garpanlari 1Y 2Y 3Y
FIK 5,32 9,03 13,23
FD/FVAOK 3,15 573 7,21
F/DD 1,05 1,82 1,32
FD/Satiglar 1,10 1,81 1,72

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL

Degisim (%)

ASELS
2018/4Q 2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2018/09 2019/09 2019/4Q-2018/4Q 2019/4Q-2019/3Q 2019/12-2018/12
Net Satiglar 3.795 1.998 2.626 3.023 5.365 9.009 13.013 41% 77% 44%
Satislarin Maliyeti -2.857 -1.532 -1.966 -2.299 | -3.843 | -6.797 -9.641 35% 67% 42%
Briit Kar 938 466 660 724 1.522 2.211 3.372 62% 110% 52%
Faaliyet Giderleri -172 -122 -162 -175 -300 -487 -759 74% 72% 56%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -535 297 98 -115 286 501 565 - - 13%
Net Faaliyet Kari/Zarari 231 641 595 434 1.507 2.225 3.177 553% 247% 43%
FVAGK 813 395 552 610 1.296 1.896 2.854 59% 112% 51%
Finansal Gelir/Gider (Net) 238 16 52 110 -56 21 123 -123% - 488%
Vergi Geliri (Gideri) 117 -26 51 98 -78 78 44 - - -43%
Net Kar/Zarar 583 629 704 642 1.365 2.318  3.340 134% 113% 44%
Degisim (Puan)

Briit Kar Marji 24,7 23,3 25,1 24,0 28,4 24,5 25,9 3,6 44 1,37
FVAOK Marji 21,4 19,8 21,0 20,2 24,2 21,0 21,9 2,7 4,0 0,89
Net Kar Marji 15,4 31,5 26,8 21,2 25,5 25,7 25,7 10,1 4,2 -0,06
Net Isletme Sermayesi 4.582 5.862 5.945 5.709 4.936 4,582 4.936 354,0 -772,7 353,95
Net Nakit (Yillik) 2.330 1.498 165 -412 1.287 2.330 1.287 -1042,4 1699,4 -1.042,39
Toplam Borg/Ozsermaye 92 87 86 87 89 92 89 -2,4 2,3 -2,37
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 7 1.272 1.641 1.490 2.599 | 7 2.599 2591,6 1108,8 2.591,56
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EREGL Rasyolar 2019/4Q 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q 2018/4Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 27.465 28.605 29.981 28.741 27.015
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 5.108 5.177 5.689 5.141 5.706
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.198 1.050 1.510 1.796 1.813
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 3.494 4.993 5.570 5.775 5.845
Briit Kar Marji (%) 9,09 18,33 21,69 22,84 28,23
FVAOK (Mn. TL) 701 1.279 1.739 1.740 2.216
FVAOK Mariji (%) 10,86 19,93 23,34 24,35 29,18
Aktif Karlilik - Yillik (%) 7,50 10,62 13,70 14,49 15,96
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 11,31 16,17 21,05 24,93 23,80
Alacak Tahsilat Suresi 49,24 50,65 52,94 54,47 52,00
Stok isleme Siiresi - Yillik 152,42 153,49 153,08 152,44 149,75
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 39,60 31,77 36,61 28,38 28,20
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 9.577 10.245 10.612 5.472 10.627
Net Nakit (Mn. TL) 4.269 2.036 2.026 5.672 3.605
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -1.239 -709 3.679 -2.122 -36
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -2.990 -1.752 -1.042 -4.721 -2.599
Net Bor¢/FVAOK (%) -0,55 0,43 0,36 -0,35 -0,35
F/K 9,74 5,02 5,17 5,77 4,51
Sektoér F/K 10,18 6,12 5,72 5,99 4,48
F/DD 1,07 0,83 0,97 1,20 0,89
Sektor F/DD 1,17 1,03 1,06 1,26 0,93
FD/FVAOK 5,37 3,19 3,21 3,14 2,63
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -2.233 16 -958 -440 -1.594

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin goriisiini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin yazil izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglinci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, gnderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildig tilkelerdeki yasal
dlizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz sakhidir.
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