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BRISA BRIDGESTONE - BRISA 4.Geyrek Degerlendirmesi

oraninda artarak 39 milyon

artirdig1 goériltyor.

geriledi.

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL

Sirketin net kar 4C19'da gectigimiz yilin ayni dénemine goére %92

Yillik bazda ise sirketin kari %19 oraninda artarak 95 milyon TL’den
114 milyon TL’ye yUkseldi. Sirketin kar artisinda finansman gelirlerinin
artmasi ile giderlerindeki azalmanin etkili oldugu goriluyor.

Satis gelirlerini 4C19°'da %19 oraninda artirarak 906 milyon TL'ye
¢ikaran Brisa’nin hem yurtici hem de yurt digi satiglarini yillik bazda

Aktif ve 6z sermaye karliligini bir édnceki bilangosuna gore artimayi
bagaran sirketin FVAOK marji hem bir énceki ceyrege hem de
gectigimiz yila gére azalma gésteriyor. (FVAOK Marji %16.71, Aktif
Karlihgi %2.32 ve Ozsermaye karlihgi %12.54)

Sirketin nakit yénetiminde iyilesme oldugu dikkat gekiyor. Net yabanci
para yukamlaliga gectigimiz yila gére 16 milyon TL artarak 74 milyon
TL’ye yukselmesine ragmen sirketin toplam net nakit agigi ise 696
milyon TL azalarak 1.4 milyar TL’ye geriledi. Net borcunu da azaltan
sirketin net borcu yillik bazda %7 oraninda azalarak 2.2 milyar TL'ye

Sirket paylari son finansal sonuglarina goére hesaplandiginda 25.96x
F/K ve 8.58x FD/FVAOK ve 3,30x PD/DD cgarpanlariyla iglem gériiyor.
F/K'nin son 5 yillik ortalamasinin %36 Uzerinde oldugu gdzleniyor.
Sektorindn ortalamalariyla karsilastinldiyinda ise primli goériinen
Sirket paylari igin bir hedef fiyat dngérimiz bulunmuyor.

TL oldu. (4C18 Net Kari: 20 milyon TL)
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BRISA 19.02.2020
Kapanis Fiyati 978
Gunlak Degisim (%) 2,10
Haftalik Degisim (%) -2,59
Son 1 Yl En Disuk 5,16
Son 1Yl En Yiksek 10,55
Son 1 Yilislem Hacmi Deg. (%) 4394
Beta (Son 1 Yl 0,63
Piyasa Degeri (mn. TL.) 298404
Halka Aciklik Orani 10,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 303,29
Sermaye (mn. TL) 30512
Temettl Verimi (Son 5Y) 413
Performans (%) Son 1 Ay Son6 Ay Son 1Yl
BRISA 7,95 86,29 41,53
XU100 -1,56 2490 17,54
Relatif Getiri (XU100) 9,51 61,38 23,99
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y

FIK 2202 2413 2529
FD/FVAOK 8,11 10,66 14,72
F/DD 2,29 3,36 3,85
FD/Satislar 0,70 1,00 1,15

Degisim (%)

BRISA
2018/4Q 2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2018/09 2019/09 2019/4Q-2018/4Q 2019/4Q-2019/3Q 2019/12-2018/12

Net Satislar 762 776 863 1.013 907 2999  3.558 19% -11% 19%
Satislarin Maliyeti -570 -599 -667 -765 -688 -2.232 -2.719 21% -10% 22%
Briit Kar 192 177 196 249 218 767 840 14% -12% 9%
Faaliyet Giderleri -89 -96 -110 -102 -111 -371 -418 24% 9% 13%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 62 -37 4 13 -18 86 -39 - - -
Net Fadliyet Kari/Zarari 165 43 90 159 90 482 382 -45% -44% -21%
FVAOK 140 126 135 198 152 554 611 8% -23% 10%
Finansal Gelir/Gider (Net) -135 -49 -73 -97 -46 -335 -264 -66% -53% -21%
Vergi Geliri (Gideri) 5 3 -2 -1 -2 2 -2 - 38% -
Net Kar/Zarar 21 -3 19 58 40 96 114 - -31% 19%
Briit Kar Marji 25,2 22,8 22,7 24,5 24,1 25,6 23,6 1,1 0,4 -1,97
FVAOGK Mariji 18,4 16,2 15,7 19,5 16,7 18,5 17,2 -1,6 -2,8 -1,32
Net Kar Mariji 2,7 -0,3 2,2 5,7 4,4 3,2 3,2 1,7 -1,3 0,01
Net [sletme Sermayesi 589 628 479 472 222 589 222 -367,1 -249,2 -367,08
Net Nakit (Yillik) -2.389 -2.616 -2.535 -2.458 | -2.283 | -2.389 -2.283 106,4 175,1 106,39
Toplam Borg/Ozsermaye 395 430 475 478 489 395 489 93,7 10,6 93,69
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -59 62 97 83 -75 -59 -75 -16,2 -158,1 -16,15
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BRISA Rasyolar

2019/4Q

2019/3Q

2019/2Q

2019/1Q

2018/4Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 3.558 3.414 3.223 3.081 2.999
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 568 640 579 512 528
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 357 457 350 331 290
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 114 95 89 82 96
Briit Kar Mariji (%) 24,10 24,53 22,71 22,77 25,19
FVAOK (Mn. TL) 152 198 135 126 140
FVAOK Mariji (%) 16,71 19,52 15,70 16,24 18,36
|Aktif Karlilik - Yillik (%) 2,32 1,76 1,89 1,82 2,39
|Gz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 12,54 9,43 9,83 9,27 11,93
Alacak Tahsilat Siiresi 77,37 83,29 88,68 92,67 96,63
Stok isleme Siiresi - Yillik 81,71 83,21 89,17 88,59 82,83
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 114,98 123,19 110,08 101,24 105,45
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 222 472 479 628 589
Net Nakit (Mn. TL) -1.433 -2.022 -2.048 -2.187 -2.129
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -175 -77 -81 227 -217
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 2.283 2.458 2.535 2.616 2.389
Net Borg/FVAOK (%) 3,74 3,81 3,96 4,00 4,12
F/K 25,96 19,92 20,36 27,00 20,17
Sektor F/K 10,25 12,03 8,71 8,65 8,32
F/DD 3,30 2,11 1,95 2,18 2,10
Sektor F/DD 1,96 2,26 1,66 1,61 1,56
FD/FVAOK 8,58 7,26 7,54 8,45 7,80
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -75 83 97 62 -59

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degderler A.$.’nin goriisiini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Uglincu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildig Glkelerdeki yasal
dlizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz sakhidir.
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