ahlatc »

(?/4‘4;" 21 ;1"’(c{ /,le0¢ "(: z2

. (,"

TURKCELL iLETIiSIM — TCELL 4.Ceyrek Degerlendirmesi

Turkcellin 4C19'da net kari piyasa beklentisine paralel olarak 756
milyon TL olarak agiklandi. Turkcell'in net kari 4C18’e gore %13
oraninda azalmis oldu. (4C18 Net Kar: 864 milyon TL) Sirketin net
kari yillik bazda ise %60 oraninda artarak 2.02 milyar TL'den 3.2
milyar TL’ye yUkseldi.

Satis gelirlerini hem ceyreksel hem de yillik bazda %19 oraninda '

artiran Turkcell, 4C19'da 6.6 milyar TL 2019 yilinda ise 25.1 milyar
satis geliri elde ediyor. Aktif ve 6z sermaye karlihdini gectigimiz yila
gére artirmayl basaran Turkcellin FAVOK Marji bir dnceki
bilangosuna goére azalsa da gegctigimiz yila gére artarak %44.78
olarak gercgeklesti.

Sirketin net yabanci para pozisyonunda gectigimiz yila gore iyilesme
oldugunu goéruyoruz. 2018de 62 milyon TL net yabanci para
pozisyonu olan sirketin 2019 yilinda ise 382 milyon TL net yabanci
para fazla pozisyonu bulunuyor. 4C19’'da operasyonel olmayan
kalemler dahil 2.4 milyar TL yatinm harcamasi gerceklestiren
Turkcell, 2019 yilinin tamaminda operasyonel olmayan kalemler dahil
7.2 milyar TL yatinnm harcamasi yapti.

2019 yili son c¢eyrek ve yillik finansal sonuglarini degerlendiren
Turkcell Genel Muadari Murat Erkan, musteri odakli olarak
belirledikleri stratejik onceliklerinde hedeflerine ulastiklarini sdyledi.
Tarkiye'nin entegre telekom sektdérl oyunculari arasinda lider
olmanin gururunu yasadiklarini dile getiren Erkan, “2020 yilinda da
sektorde yenilikci ve 6ncl konumumuzu koruyarak surdurilebilir karli
blyimeyi hedefliyoruz” dedi.

Sirket 2020 yilinda gelirlerde %13-%16 araliginda artis, %39-%42
araliginda FAVOK marji, %18-%21 aralidinda faaliyet kar marji ve
%16-%18 seviyesinde yatirim harcamasi/satis orani dngoriyor.

7.99x 2020T F/K ve 3.48x 2020T FD/FVAOK cgarpanlarini kullanarak
yurtici ve yurtdigi benzerlerin garpanlari ile degerlendirdigimizde
TCELL hisseleri 20.30 TL hedef fiyat %41 yikselis potansiyeline
isaret ediyor.

Finansal Sonuglar (Bzet) Mn. TL
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TCELL 21.02.2020
Kapanis Fiyati 14,59
Gunlik Degisim (%) -1,15
Haftalk Degisim (%) -0,14
Son 1Yl En Disik 10,66
Son 1Yl En Yiksek 15,08
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) -4 .63
Beta (Son 1 Yil) 0,85
Piyasa Degeri (mn. TL.) 32.098,00
Halka Aciklik Orani 49,00
Halka Acik Kisim Piyasa Dederi (mn. TL) 15.713,38
Sermaye (mn. TL) 2.200,00
Temettd Verimi (Son 5Y) 10,99
Performans (%) Son 1Ay Son6 Ay Son 1Yl
TCELL 0,48 2341 1,34
XU100 -5,69 20,42 13.41
Relatif Getiri (XU100) 617 2,99 -12,06
Piyasa Carpanlar 1Y 2Y Y

FIK 16,25 16,24 16,97
FD/IFVAOK 501 6,46 6,42
F/IDD 2,06 2,14 1,60
FD/Satiglar 163 1,89 1,82

Degigim (%)

TCELL 2018/40  2019/1Q 201920 2019/30Q 2019/40 2018/09 201909 2019/40-2018/40 2019/40-2019/3Q 2019/12-2018/12
Net Satislar 5.337 5.433 5.900 6.311 6.406 20.173  23.996 20% 2% 19%
Satislarin Maliyeti -3.796 -3.830 -4.209 -4.231 -4.555 [ -13.751 -16.817 20% 8% 22%
Briit Kar 1.732 1.767 1.907 2.307 2.073 7.146 8.054 20% -10% 13%
Faaliyet Giderleri -699 -504 -508 -541 -602 -2.300  -2.335 -14% 11% 2%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -501 249 327 -164 166 1.392 878 - - -37%
Net Faaliyet Kary/Zarar 532 1.422 1.635 1.603 1.936 6.239 6.596 264% 21% 6%
FVAOK 2,303 2,345 2,572 2,959 2.869 9.097 10.745 25% -3% 18%
Finansal Gelir/Gider (Net) 258 -683 -982 -440 -905 -3.339 -3.011 - 105% -10%
Vergi Geliri (Gideri) -39 -160 -163 -229 -234 -495 -786 - 2% 50%
Net Kar/Zarar 864 1.224 465 801 756 2.021  3.246 -13% -6% 61%
Brat Kar Marji 32,4 32,5 32,3 36,6 32,4 35,4 33,6 0,1 -4,2 -1,86
FVAOK Marji 43,2 43,2 43,6 46,9 44,8 45,1 44,8 1,6 -2,1 0,32
Net Kar Marji 16,2 22,5 7,9 12,7 11,8 10,0 13,5 4,4 0,9 3,51
Net [sletme Sermayesi 6.327 7.887 5.329 3.565 3.802 6.327 3.802 -2525,2 236,6 -2.525,25
Net Nakit (Yillik) -12.684 -13.832 -11.147 -9.501 9716 | -12.684 -9.716 2968,4 -215,4 2.968,40
Toplam Borp/ézsermuye 168 171 164 162 153 168 153 -14,7 -8,5 -14,65
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 62 458 687 459 382 | 62 332 319,8 77,4 319,80
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TCELL Rasyolar 2019/4Q 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q 2018/4Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 23.996 22.928 22.110 21.057 20.173
Yurt ici Satislar - Ceyreklik {(Mn. TL) 5.741 5.652 5.261 4.833 4.747
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 561 525 492 425 422
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 3.277 3.465 2.947 2.897 2.177
Brit Kar Marji (%) 32,35 36,56 32,32 32,52 32,45
FVAOK (Mn. TL) 2.869 2.959 2.572 2.345 2.303
FVAOK Mariji (%) 44,78 46,89 43,60 43,16 43,15
Aktif Karlilik - Yillik (%) 7,34 7,38 6,45 6,60 5,27
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 19,11 20,85 17,37 17,62 13,08
Alacak Tahsilat Siiresi 44,12 43,58 47,09 50,41 54,30
Stok Isleme Siiresi - Yillik 4,12 4,32 4,45 5,26 4,77
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 61,59 54,98 55,25 52,91 73,57
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 3.802 3.565 5.329 7.887 6.327
Net Nakit (Mn. TL) -5.512 -4.701 -7.015 -10.700 -8.795
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 215 -1.646 -2.685 1.148 -1.609
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 9.716 9.501 11.147 13.832 12.684
Net Borg/FVAOK (%) 0,90 0,95 1,00 1,04 1,07
F/K 9,89 8,53 10,08 9,69 13,25
Sektor F/K 10,84 6,59 15,68 26,93 64,28
F/DD 1,78 1,65 1,63 1,57 1,68
Sektodr F/DD 2,23 1,86 1,81 1,68 1,73
FD/FVAOK 3,89 3,75 4,05 4,33 4,34
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 382 459 687 458 62

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin goriistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.’'nin yazil izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglincu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gnderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildig tilkelerdeki yasal
dlizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz sakhidir.
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