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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. — 1.Geyrek Degerlendirmesi

28.4.2021

olan piyasa beklentisinin Uzerinde ve 1G20 dénemine gore %78,1
artisla 616,7 milyon TL oldu. Net satiglari ise ayni dénem
araliginda %45 artisla 6.163 milyon TL piyasa beklentisinin bir
miktar Uzerinde 6.447 milyon TL olarak gergeklesti.

Satiglara adet bazinda baktigimizda Uretimi yapilan araglarda
59.385 adet, ithal araglarda ise 2.309 adet ve toplamda 61.694
adet satis gerceklestigi gdzleniyor. Bu rakamin 1G20 dénemine
gore %9,5 artis gosterdigini sdyleyebiliriz.1C21°de Sirket'in yurtici
satis hacminin yillk bazda %53 artisla 20.000 adete yukseldigi
gozlenirken bir dnceki ¢ceyrek déneme gore %85 azalsla 3.000
adete kadar dugus gosterdi. Bu diguste bu dénem icinde Turk
Lirasi faizlerindeki yukselisin etken oldugu yorumu yapilabilir.
Yurtdigl satis hacmi ise Avrupa Bolgesi’'ndeki zayif pazar payina
bagli olarak 1C21'de yillik bazda %16 dislsle 33.000 adet oldu.
Sirket’in ihracati tutar olarak 1C21°'de 1C20’ye gore %16 artis
gOsterirken yurt ici satis gelirleri Turk Lirasi’'ndaki deger kaybi etkisi
ve fiyatlardaki artisin yansimasiyla %107 yiukselis yasadi.

Sirketin FAVOK'GU 1C21'de yurt ici satis gelirlerindeki artisin
destegi ve giderlerdeki kontrolli artis etkisiyle %46,1 artisla 875
milyon TL olarak 795 milyon TL olan piyasa beklensi Gzerinde
gergeklesti. FAVOK marji ise yillik bazda 11 baz puan artigla
%13,6 oldu.

Sirket'in net borcu 1C21°de yillik bazda %95 artarak 4,755 milyon
TL olarak gergeklesti. Net borg/FVAOK rasyosu ise 1.4 oldu.

Sirket, 2021 yili beklentilerinde degisiklige gitmedi. 150-165 bin
adet ihracat sevkiyatina (2020: 118bin adet) ilace olarak 120-
135bin adet yurt i¢i satis (2020: 142bin adet) hedefini ve 2021 yili
yurtici hafif arag pazari beklentisi olan 700-750 bin adeti (2020:
773bin adet) korudu. Sirket ayrica 2021 yilinda toplam 265-290bin
adet arag Uretmeyi hedefliyor.

6,52x 2021T F/K ve 5.59x 2020T FD/FVAOK carpanlari ile yurtigi
ve yurtdisi benzerleriyle karsilastirdigimizda TOASO paylari igin
hedef fiyatimizi 45,00 TL olarak guncelliyoruz.

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL

Tofag Turk Otomobil Fabrikalari 1C21°de net kar1 473,4 milyon TL [+ f i mmm i

TOASO 28.04.2021

Kapanis Fiyati 30,24
Gunlik Degisim (%) 3,00
Haftalk Degisim (%) 0,60
Son 1 Yl En Disik 17,41
Son 1 Yil En Yiksek 37,76
Son 1 Yil Islem Hacmi Deg. (%) 174,24
Beta (Son 1 Yil) 1,00
Piyasa Degeri (mn. TL.) 15.120,00
Halka Agiklik Orani 24,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.646,56
Sermaye (mn. TL) 500,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 2,75
Performans (%) Son1Ay Son3Ay Son1 i
TOASO -3,39 25,89 58,77
XU100 0,74 20,79 37,49
Relatif Getiri (XU100) -4,12 5,09 21,28
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

FIK 6,95 6,29 9,37
FD/FVAOK 5,38 4,29 7,38

F/DD 3,08 2,67 4,22
FD/Satiglar 0,54 0,46 0,71

Degisim (%)

TOASO
2020/1Q 2020/2Q 2020/3Q 2020/4Q 2021/1Q 2020/03 2021/03 2021/1Q-2020/1Q 2021/1Q-2020/4Q 2021/03-2020/03
Net Satiglar 4.447 3.051 6.860 9.198 6.447 4.447 6.447 45% -30% 45%
Satislarin Maliyeti -3.879 -2.566 -5.997 -7.997 | -5.619 | -3.879 -5.619 45% -30% 45%
Briit Kar 592 495 890 1.237 866 592 866 46% -30% 46%
Faaliyet Giderleri -200 -163 -242 -341 -238 -200 -238 19% -30% 19%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -75 -26 -130 30 -14 -75 -14 -81% - -81%
Net Faaliyet Kari/Zarari 316 306 519 925 614 316 614 94% -34% 94%
FVAGK 599 542 773 1111 875 599 875 46% -21% 46%
Finansal Gelir/Gider (Net) 29 -18 27 -285 -5 29 -5 - -98% -
Vergi Geliri (Gideri) 0 -2 -40 -5 4 0 4 - - 1910%
Net Kar/Zarar 346 288 510 639 617 346 617 78% -4% 78%
Degisim (Puan)
Briit Kar Marji 13,3 16,2 13,0 13,4 13,4 13,3 13,4 0,13 0,0 0,13
FVAGK Marji 13,5 17,8 11,3 12,1 13,6 13,5 13,6 0,1 1,5 0,11
Net Kar Marji 7,8 9,5 7,4 6,9 9,6 7,8 9,6 1,8 2,6 1,78
Net isletme Sermayesi 634 1.566 613 537 1.342 634 1.342 707,7 804,9 707,72
Net Nakit (Yillik) -2.842 -3.631 -3.154 -2.439 | -4.755 | -2.842 -4.755 -1913,4 -2316,3 -1.913,41
Toplam Borc/@zsermaye 292 292 391 336 450 292 450 158,1 114,6 158,06
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -2.716 -3.136 -4.510 -3.450 | -3.230 | -2.716 -3.230 -513,6 220,6 -513,59
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. — 1.Ceyrek Degerlendirmesi 28.4.2021
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TOASO Rasyolar 2021/1Q 2020/4Q 2020/3Q 2020/2Q 2020/1Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 25.556 23.557 19.827 17.125 19.363
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.791 4.966 4.243 1.883 1.348
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 3.527 4.100 2.538 1.142 3.041
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 2.055 1.784 1.595 1.383 1.503
Briit Kar Marji (%) 13,43 13,44 12,98 16,23 13,30
FVAOK (Mn. TL) 875 1.111 773 542 599
FVAOK Mariji (%) 13,58 12,08 11,27 17,76 13,47
Aktif Karlilik - Yillik (%) 12,76 11,05 10,80 10,13 11,55
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 60,21 40,56 42,30 39,15 46,14
Alacak Tahsilat Siiresi 66,79 61,00 57,06 53,97 41,01
stok isleme Siiresi - Yillik 24,11 23,75 24,06 25,63 22,00
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 84,71 101,51 95,35 100,08 71,20
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 1.342 537 613 1.566 634
Net Nakit (Mn. TL) -1.325 337 -546 -1.640 -617
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 2.316 -715 -477 790 1.717
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 4.755 2.439 3.154 3.631 2.842
F/K 8,05 8,47 7,71 9,58 5,47
Sektér F/K 13,10 12,91 9,90 12,71 7,65
F/DD 4,82 3,38 3,46 3,73 2,43
Sektér F/DD 7,22 5,96 4,31 4,33 2,86
FD/FVAOK 6,45 5,80 5,99 7,11 4,48
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -3.230 -3.450 -4.510 -3.136 -2.716

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Ugiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. llave olarak,
bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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