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BiM MAGAZALAR - BIMAS 4.Geyrek Degerlendirmesi

05.03.2020

BiM Magazalari 4C19'da 313 milyon TL olan piyasa beklentisine
paralel 319 milyon TL net kar acikladi. 4C18’de 359 milyon TL net kar
aciklayan sirketin net kari gectigimiz yilin ayni ddnemine gore %11
oraninda azalmis oldu. Sirketin yillik bazda net kari ise %2 oraninda
azalarak 1.22 milyar TL oldu. (2018/12 Net Kar: 1.25 Milyar TL)

Satis gelirlerini 4C19'da 4C18’e gére %16 oraninda artiran BIM
Magazalari 2019’un son ¢eyreginde 10.5 milyar TL satis geliri elde
ediyor. (4C18 Net Satislar: 9.09 Milyar TL)

4C19'da 803 milyon TL FAVOK elde eden sirket 4C18’e gére bu
rakami %57 oraninda artirmayi basardi. (2018/12 FAVOK: 511
Milyon TL) TFRS-16 etkisi haric FAVOK ise 529 milyon TL olarak
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gergeklesti., 4C19 FAVOK 529 FAVOK marji %7.63 seviyesinde olan  Kapanis Fiyat 4884
sirketin TFRS16 etkisi haric FAVOK marji ise %5 oldu. (2018/12  Gnlik Degisim (%) 1,75
P . - . Py . . Alc] 0,
FAVOK Marji: %5.6, Briit Kar Marji: %16.84) FVAOK marjindaki Hafaik Dedisim (%) 0,95
dilisiistin enflasyondaki diisiis egilimiyle ilgili oldugunu sdyleyebiliriz.  oor | v o DUtk .22
Sus Y sus egiiimiyle ilg g yiey * Son 1Yl En Yiksek 51,70
H . - . s . J i q o
BIM Magazalar’'nin net yabanci para pozisyon acgigi bir dnceki Son 1 villslem Hacmi Deg. (%) 17,01
je gore 4 milyon TL artisla 48 milyon TL olurken sirketin net —oooon 1 i
ceyrege gore 4 milyon &,1 Isla milyon olurken sirketin net - T 20.655.65
borcu ise yillik 2.6 milyar TL’ye ulasiyor. Halka Aciik Orani 60,00
. . . . .. . Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 20.140,12
2020 yiliigin ana hedeflnl_mU§tevr| payini ve sepet hacmini makslmlze Sesmaye {mn. TL) 607,20
etmek olarak belirleyen BIM Magazalari satislarini %21-25 araliginda  temetta Verimi (Son 5Y) 213
artirmayl hedeflerken FAVOK marjini ise %4.5-5.5 araliginda
artirmayi 6ngoruyor. Sirketin 2020 FVAOK marji hedefi, 16 no'lu  performans (%) Son1Ay Son6Ay  Son1Vil
Tiurkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS) olasi etkilerini BIMAS -1.09 738 17,79
icermezken yatirrm harcamalarinin 1 milyar TL olmasi bekleniyor. )I_\EU|1?EG i (XU100 ‘8955 1;’;3 161’?;36
2019 karindan 1.21 milyar TL brat kar payr dagitimi teklifi veren girket elatf Geiri ( ) 8 - ’
yénetim kurulu bu tutari iki taksitte dagitmay planlyor. Piyasa Garpanlan 1y 2y 3y
. L. . e . . ) FIK 20,90 25,80 23,65
BIMAS hisseleri IcIN be“rledlglmlz 53.00 TL hedef f|yat %5 yuksel|$ FD/EVAOK 13.41 16.43 1533
potansiyeline isaret ediyor. F/IDD 7,44 753 8,34
FD/Satiglar 0,81 0,90 0,79
Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degigim (%)
BIMAS 2018/4Q  2019/1Q  2019/2Q 2019/3Q. 2019/4Q 2018/12 2019/12 2019/40-2018/4Q 2019/4Q-2019/3Q 2019/12-2018/12
Net Satislar 0.008 0025 10245 10412 | 10520 | 32.323 40212 16% 1% 24%
Satislarin Maliyeti 7562  -7.488  8.441 8564 | 8733 | -26.613 -33.226 15% 2% 25%
Briit Kar 1532 1537 1805 1848 | 179 | 5710 6.985 17% 3% 22%
Faaliyet Giderleri 4118 1134 1230 1279 | 1276 | 4180 -4.919 14% 0% 18%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 1 9 1 13 3 14 56 -3% 81% 308%
Net Faaliyet Kari/Zaran 437 412 586 582 543 | 15844 212 2% 7% 37%
FVAGK 511 654 847 845 | 803 | 1879 3.149 57% 5% 68%
Finansal Gelir/Gider (Net) 4 -152 -159 160 | 472 39 643 3920% 7% -
Vergi Geliri (Gideri) -108 -64 -104 -104 -04 -376 -366 - -10% -3%
Net Kar/Zarar 359 215 347 344 319 1.250 1.225 -11% 7% -2%
Briit Kar Marjt 16,8 17,0 17,6 177 | 171 | 177 174 0,212 0,7 0,29
FVAGK Marji 5,6 7,2 83 8,1 1,6 5,8 7,8 2,0 0,5 2,02
Net Kar Marji 3,9 2,4 3,4 3,3 3,0 3,9 3,0 0,9 0,3 0,82
Net J}Jerme Sermayesi -1.245 -1.233 -1.625 -2.173 | -1.857 | -1.245 -1.857 611,9 316,9 611,92
Net Nakit (Yillik) 956 -2.733 -3.026 -2.051 | -2.615 956 -2.615 -3571,2 -564,0 -3.571,18
Toplam Borg/Ozsermaye 155 241 292 268 258 155 258 103,3 9,5 103,31
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 12 61 59 44 48 | 12 48 60,3 4,0 60,30
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ME&IBINAS [GUN | TL | LIN |KHN|SVD [SYMTHMP v]3

BIMAS Rasyolar 2019/4Q  2019/3Q  2019/2Q  2019/1Q  2018/4Q

Net Satiglar - Yillik {Mn. TL) 40.212 38.777 36.825 34.378 32.323
Yurt ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 1] 1]
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 1] 0
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.225 1.265 1.285 1.232 1.250
Brit Kar Marji (%) 17,05 17,75 17,62 17,03 16,84
FVAOK (Mn. TL) 3803 345 847 654 511
FVAOK Marii (%) 7,63 8,11 8,27 7,25 5,61
Aktif Karlilik - Yillik {%) 10,16 10,86 12,38 12,25 15,66
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 31,61 35,08 41,84 35,49 38,65
Alacak Tahsilat Siiresi 12,00 11,80 11,63 11,52 11,55
Stok isleme Siiresi - Yillik 25,84 26,01 26,04 25,96 25,45
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yilhk 55,34 53,94 50,67 53,23 54,29
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -1.857 -2.173 -1.625 -1.233 -1.245
Net Nakit (Mn. TL) -3.153 -2.922 -3.174 -3.053 509
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 564 -974 293 3.688 167
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 2.615 2.051 3.026 2.733 -956
Net Borg/FVAOK (%) 0,83 0,92 1,02 1,21 1,39
F/K 24,21 23,57 18,82 18,78 21,12
Sektor F/K 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F/DD 7,00 7,37 7,18 6,18 7,52
Sektdr F/DD 8,90 8,26 8,02 7,01 7,45
FD/FVAOGK 10,25 11,16 10,57 11,93 13,55
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -48 -44 -59 -61 12

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin goriistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildi§i Gilkelerdeki yasal
dizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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