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COCA-COLA IGECEK — CCOLA 4.Geyrek Degerlendirmesi 27.2.2020

Coca Cola igecek 4C19'da piyasa beklentisinin aksine 615 bin TL net kar §
acikladi. Piyasa beklentisi 148 milyon TL zarar yonindeydi. Sirket
4C18'de 156 milyon TL net kar agiklamisti. Sirketin net kari yillik bazda
ise 942 milyon TL oldu. Net karin beklentilerden iyi gelmesinde diigiik net
faiz giderleri, gliglli faaliyet kari ve kur farki giderlerindeki azalmanin etkili
oldugu gériltyor.

Satis gelirlerini 4C19'da gectigimiz yilin ayni dénemine %11 oraninda ©
artiran Coca Cola 2.22 milyar TL satis geliri elde ediyor. (4C18 Net
Satiglar: 2 milyar TL) Sirketin satig gelirleri yillik bazda ise %15 oraninda
artarak 10.6 milyar TL’den 12.2 milyar TL’ye yUkseldi.

%34.72 Brut kar marj elde eden sirketin FAVOK rakgml ise 251 milyon
TL oldu. (2018/4Q FAVOK: 139 m_jlyon TL) FAVOK rakamini %81 Kapanis Fiyat ' 4’40
oraninda artiran Coca Cola’r_l_ln FAVOK marji da yillik 4,4 puan artarak ik Degisim (%) 073
%11.31 oldu. (2018/4Q FAVOK Marji: %6.95) Haftalik Degisim (%) 6,33
] . ) L Son 1 Yil En Diiik 23,67

2019 ylll_flnansallarlm degerlendiren Coca Cola Yénetim Kurulu Baskant gg 1 vi En Yiksek 4914
Tuncay Ozilhan, 1.3 milyar Gnite kasaya ulasan konsolide hacimlerine ek son 1 vi islem Hacmi Deg. (%) 13,18
olarak net satig gelirlerinin gelir yénetimi inisiyatifleri ve satin almalardaki Beta (Son 1 Yil) 0,86
tasarruflar sayesinde %15 artarak 12.25 milyar TL'ye ulagsmasinin Biyasa Degeri (mn. TL.) 11.294.06
memnuniyet ile kargiladiklarini séyledi. Sirdurilebilirligin en énemli  Halka Acklk Orani 25,00
dnceliklerimizden biri olmaya devam edecegini vurgulayan Ozilhan, 2019  Halka Ack Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.135,68
yilinda yasanan tim bu zorluklara ragmen, pazarlarimizin sundugu Sermaye (mn. TL) 254,37
muazzam biiyiime potansiyeline dair iyimserligi koruduklarini dile getirdi. Temetti Verimi (Son 5Y) 0,22
2020 yili igin beklentilerini de agiklayan Coca Cola, satis hacminde performans (%) Son1Ay Son6 Ay Son1 Vi
konsolide olarak %3-4’lik, net satis gelirlerinde ise konsolide olarak ccoLA -1,03 2571 35,76
%15-18'lik artis dngoriyor. Sirket ayrica FAVOK marjinda nakit akis XU100 5,71 1861 9,60
riskinden korunma yénteminin etkisi harig olarak yaklagik 100 baz puan Relatif Getiri (XU100) 4,68 7,10 26,15
artis bekliyor.

Piyasa Carpanlar 1Y 2Y 3Y
Piyasa garpanlarindan fiyat/kazang orani 11.69 olan sirketin PD/DD orani F/K 27,05 37,89 0,00
ise 1.73 seviyesinde bulunuyor. 12.09x 2020T F/K ve 6.15x 2020T FD/FVAOK 616 819 11,09
FD/FVAOK carpanlarini kullanarak yurtici ve yurtdigi benzerleriyle F/DD 155 1,90 218

FD/Satiglar 0,82 1,07 1,33

degerlendirdigimizde CCOLA hisseleri 52.50 TL hedef fiyat %16 yukselis
potansiyeline isaret ediyor.

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
CCOLA
2018/4Q 2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2018/09 2019/09 2019/4Q-2018/4Q 2019/4Q-2019/3Q 2019/12-2018/12

Net Satislar 2,001 2,229 3.888 3.908 2.220 10.623 12.245 11% -43% 15%
Satislarin Maliyeti -1.428 -1.531 -2.508 -2.550 | -1.449 | -7.096 -8.038 1% -43% 13%

Briit Kar 573 698 1.380 1.358 771 3.527 4.207 34% -43% 19%
Faaliyet Giderleri -603 -541 -682 -673 -705 -2.298 -2.602 17% 5% 13%

Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 17 -16 -87 -1 21 39 -84 - - -

Net Faaliyet Kari/Zarari -13 141 610 684 86 1.269 1.521 - -87% 20%
FVAGK 139 321 871 856 251 1.863  2.299 80% -71% 23%
Finansal Gelir/Gider (Net) 143 -117 -161 28 -85 -713 -335 - - -53%

Vergi Geliri (Gideri) -25 -67 -56 -109 -14 -194 -247 - -87% 27%

Net Kar/Zarar 156 -3 411 556 1 321 966 - -100% 201%

Briit Kar Marji 28,6 31,3 35,5 34,7 34,7 33,2 344 6,073 0,0 1,15
FVAOGK Marji 7,0 14,4 224 219 11,3 17,5 18,8 4,4 -10,6 1,24

Net Kar Marji 7,8 -0,1 10,6 14,2 0,0 3,0 7,9 -7,8 -14,2 4,86

Net isletme Sermayesi 490 673 765 462 493 490 493 3,1 31,2 3,12

Net Nakit (Yillik) -2.793 -3.175 -3.323 -2.508 | -2.559 | -2.793 -2.559 234,7 -50,5 234,72
Toplam Bor¢/Ozsermaye 138 148 159 141 132 138 132 -6,2 -9,5 -6,23
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -2.041 -1.936 -2.339 -1.848 | -1.639 | -2.041 -1.639 401,8 208,2 401,84
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CCOLA Rasyolar

2019/4Q

2019/3Q

2019/2Q

2019/1Q

2018/4Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 12.245 12.027 11.790 11.019 10.623
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.079 1.866 1.765 1.046 884
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.142 2.042 2.124 1.185 1.118
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 942 1.058 526 375 351
Brut Kar Marji (%) 34,72 34,75 35,49 31,33 28,64
FVAOK (Mn. TL) 251 856 871 321 139
FVAOK Mariji (%) 11,31 21,91 22,41 14,38 6,95
_ektif Karlilik - Yillik (%) 6,41 6,26 3,72 2,45 2,33
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 15,95 17,26 10,56 6,80 6,22
Alacak Tahsilat Siiresi 39,60 39,12 39,01 39,14 38,70
Stok isleme Siiresi - Yillik 49,63 48,99 50,00 49,27 49,64
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 63,02 85,94 95,19 81,65 57,86
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 493 462 765 673 490
Net Nakit (Mn. TL) -1.623 -1.537 -2.232 -2.492 -2.081
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 50 -815 149 381 -233
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 2.559 2.508 3.323 3.175 2.793
Net Borg/FVAOK (%) 1,11 1,17 1,20 1,34 1,37
F/K 11,69 7,64 12,80 20,98 24,46
Sektér F/K 12,20 11,78 17,03 28,06 28,54
F/DD 1,73 1,36 1,30 1,31 1,40
Sektor F/DD 1,41 1,46 1,17 1,15 1,28
FD/FVAOK 6,02 5,06 5,11 5,71 5,72
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -1.639 -1.848 -2.339 -1.936 -2.041

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin goriistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.’'nin yazil izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglincu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gnderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Gilkelerdeki yasal
dlizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz sakhidir.
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