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MiGROS TICARET - MGROS 4.Geyrek Degerlendirmesi

03.03.2020

Migros 4C19’da piyasa beklentisinin de Uzerine ¢ikarak net 290
milyon TL zarar agikladi. Piyasa beklentisi 231 milyon TL zarar
yonindeydi. Sirket 4C18’'de ise 371 milyon TL kar agiklamisti.
Sirketin yillik bazda net zarari ise 492 milyon TL oldu. (2018/4Q Net
Zarar: 835 Milyon TL)

Migros’un satis gelirleri 4C19’da 4C18’e gore %22 artisla 5.9 milyar
TL oldu. (4C18 Net Satiglar: 4.9 Milyar TL) Sirketin yillik bazda
satiglari ise %24 artigla 18.7 milyar TL'den 23.1 milyar TL oldu. Satis
gelirlerindeki artista yurt i¢i satislardaki artisin etkili oldugunu
g6rayoruz.

FAVOK rakamini gectigimiz yila gore artiran Migros, 435 milyon TL
FAVOK ve %7.25 FAVOK marji elde etti. (2018/4Q FAVOK: 356
Milyon TL)

Aktif ve 6z sermaye karlilik oranlari negatif olan sirketin brut kar mar;ji
ise bir Onceki yila azalarak 25.27 oldu. Fiyat/kazang orani
bulunmayan sirketin piyasa degeri/defter degeri orani 12.56 ile sektor
ortalamasi olan 8.70’in lzerinde bulunuyor.

2019 yiinda 137 yeni magaza aclilisi yapan Migros 2020’nin ilk iki
ayinda ise 32 magaza agciligi daha gergeklestirdi. Son agilan
magazalar ile sirketin toplam magaza sayisi yurticinde 2.170,
yurtdisinda ise istirakleri ile birlikte toplam 2.215 oldu.

2020 yilinda 120 yeni magaza acilisi ve 400 milyon TL yatirnm
harcamasi planlayan Migros’'un 2020 yili gelir biyimesi hedefi ise
%15-16.

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL

MESinGROS GON | L | LI (KN [SVD SYMTHP Y]

MGROS 3.03.2020
Kapanis Fiyati 2228
Gunlak Degisim (%) 239
Hatftalik Degisim (%) 771
Son 1Yl En Dusuk 11,20
Son 1 YIl En Yiiksek 2738
Son 1 Yilislem Hacmi Deg. (%) 62,15
Beta (Son 1 Yil) 1,11
Piyasa Degeri (mn. TL.) 403389
Halka Aciklik Orani 36,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 1.573,18
Sermaye (mn. TL) 181,05
Temettd Verimi (Son 5Y) 0,00
Performans (%) Son 1 Ay Son 6 Ay Son1Yil
MGROS -11,59 1940 44 11
XU100 -993 912 392
Relatif Getiri (XU100) -1,66 10,26 40,20
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y Y

FIK 0,00 6,08 0,00
FDIFVAOK 490 8,05 8,55
F/DD 442 282 18,52
FD/Satislar 0,15 027 0,32

Degisim (%)

MGROS
2018/4Q 2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2018/09 2019/09 2019/4Q-2018/4Q 2019/4Q-2019/3Q 2019/12-2018/12
Net Satislar 4.923 4.923 5.808 6.464 5.997 | 18.717 23.191 22% -7% 24%
Satislarin Maliyeti -3.596 -3.567 -4.246 -4.692 | -4.482 | -13.837 -16.986 25% -4% 23%
Briit Kar 1.327 1.356 1.562 1.772 1.515 4.881 6.205 14% -15% 27%
Faaliyet Giderleri -1.046 -1.114 -1.215 -1.306 | -1.249 | -4.032 -4.884 19% -4% 21%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -125 -100 -140 -118 -158 -408 -516 26% 34% 27%
Net Faaliyet Kari/Zarari 155 142 207 348 108 441 805 -30% -69% 82%
FVAGK 356 451 557 684 435 1.144 2,127 22% -36% 86%
Finansal Gelir/Gider (Net) 333 -360 -383 -140 -359 -1.352  -1.242 - 156% -8%
Vergi Geliri (Gideri) 4 -9 12 -35 7 212 -24 - -
Net Kar/Zarar 371 -231 -151 179 -290 -836 -492 - -41%
Degisim (Puan)
Briit Kar Marji 27,0 27,5 26,9 27,4 25,3 26,1 26,8 -1,689 -2,2 0,68
FVAGK Mariji 7,2 9,2 9,6 10,6 73 6,1 9,2 0,0 -3,3 3,06
Net Kar Marji 7,5 -4,7 -2,6 2,8 -4,8 -4,5 21 12,4 7,6 2,34
Net isletme Sermayesi -2.741 -2.560 -2.969 -3.343 | -3.420 | -2.741 -3.420 -679,9 -77,7 -679,90
Net Nakit (Yillik) -2.801 -5.976 -5.777 -5.233 | -5.173 | -2.801 -5.173 -2372,1 60,0 -2.372,07
Toplam Borg/Ozsermaye 1.619 3.219 5.309 3.077 4.402 1.619 4.402 2782,1 1324,9 2.782,10
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -3.379 -2.938 -3.111 -2.157 | -2.167 | -3.379 -2.167 12119 -10,1 1.211,85
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MGROS Rasyolar 2019/4Q 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q 2018/4Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 23.191 22.118 20.985 19.700 18.717
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 5.948 6.439 5.787 4.879 4.856
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 151 142 149 139 155
Net Kar - Yilhik (Mn. TL) -492 169 -677 -820 -835
Briit Kar Marji (%) 25,27 27,42 26,89 27,54 26,95
FVAOK (Mn. TL) 435 684 557 451 356
FVAOK Mariji (%) 7,25 10,58 9,59 9,17 7,23
Aktif Karhlik - Yillik (%) -3,88 1,34 -5,54 -7,04 -7,89
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) -103,16 47,48 -110,94 -100,11 -79,45
Alacak Tahsilat Siiresi 2,54 2,64 2,64 2,49 2,34
Stok isleme Siiresi - Yillik 54,04 54,64 53,76 53,98 53,15
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 114,00 116,52 112,80 106,64 116,34
Net igletme Sermayesi (Mn TL) -3.420 -3.343 -2.969 -2.560 -2.741
Net Nakit (Mn. TL) -4.512 -4.818 -4.991 -5.422 -2.113
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -60 -544 -199 3.175 -519
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 5.173 5.233 5.777 5.976 2.801
Net Borg/FVAOK (%) 2,43 2,53 2,98 3,65 4,52
F/K 0,00 22,30 0,00 0,00 0,00
sektér F/K 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F/DD 12,56 8,28 9,28 5,99 4,26
Sektér F/DD 8,70 8,04 8,02 7,01 7,45
FD/FVAOK 4,33 4,39 4,73 5,95 4,81
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -2.167 -2.157 -3.111 -2.938 -3.379

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin gorisini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin yazil izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglinci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildig Gilkelerdeki yasal
dizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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