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Hektaş, 1Ç20’de geçen yılın aynı dönemine göre fazla bir değişim göstermeyerek 
%0.3 azalışla 67.6 milyon TL net kar elde etti. Şirket’in 1Ç20’deki satış gelirleri 
ise yıllık bazda %4.2 artışla 269.9 milyon TL oldu. Satış gelirlerinde bir önceki 
çeyreğe göre artış ise %117.7 oldu. 

İlk üç aydaki toplam satış miktarı bir önceki yılın ilk çeyrek dönemine göre %32.6 
artışla 24.3 milyon Lt/Kg oldu. Şirket’in en çok satışını yaptığı ürün olan 
organomineral gübrede satış miktarı artışı 17.9 milyon Lt/Kg ile aynı dönem 
aralığında %54.5 oldu.  

Şirket’in brüt karı satış gelirlerindeki %4.2’lik artışa karşılık stoklardaki artıştan 
kaynaklı %23’e yaklaşan maliyetlerdeki daha yüksek artışın etkisiyle 1Ç20’de 
yıllık bazda %17.7 azalışla 97.7 milyon TL oldu. Brüt kardaki bu gerilemeyle 
birlikte brüt kar marjı ise 1Ç19’daki %45.8’den 1Ç20’de %36.2’ye geriledi.  

1Ç20’de faaliyet giderlerinde ise yıllık bazda %64 artışla birlikte diğer 
faaliyetlerden elde edilen gelirdeki %173’lük artışın bir miktar dengelemesiyle 
şirketin faaliyet karı yıllık bazda %24.6 azalışla 78.5 milyon TL olarak gerçekleşti. 
Faaliyet karındaki azalışa karşılık finansal giderde gözlenen düşüş ve geçen yıl 
ilk çeyrekteki 13.9 milyon TL vergi giderinin bu dönemde 1.7 milyon TL veri 
gelirine dönüşmesinin etkisi, şirketin net karının yıllık bazda stabil kalmasına 
olanak sağladı.   

Şirket’in FVAÖK’ü ise 1Ç20’de %25.7 azalışla 78 milyon TL olurken FVAÖK marjı 
ise yıllık bazda 1159 baz puan azalışla %28.8 olarak gerçekleşti. (1Ç19: %40.4) 
Şirket’in net borcu ise 1Ç20’de yıllık bazda %33 artışla 534 milyon TL, net 
borç/FVAÖK ise 1.83x oldu. (1Ç19:1.85x) 

Bilindiği üzere Hektaş koronavirüs salgınıyla mücadeleye katkı sağlayacak 
dezenfektan üretimine başladı. Günlük 30 bin litrelik dezenfektan üretim 
kapasitesine sahip Şirket’in bu ürününün kar marjının diğer ürünler gibi olduğu 
değerlendiriliyor. Bu operasyon da satış gelirlerine ve dolayısıyla operasyonel 
performansına katkı sağlayacaktır. Ayrıca  Şirket, 200 bin ton kapasiteli 
organomineral tesislerinin hazır olduğunu ve bunun 300 bin tona çıkmasının 
mümkün olduğunu, yerli tohum konusunda çalışmaların devam ettiğini belirtiyor. 

Gğncel 15.7x F/K ve 12.3 FD/FVAÖK çarpanlarıyla işlem gören Şirket payları son 
1 ve 3 ayda XU100’e göre %29.7 ve %48.5 daha iyi performans göstermiş 
durumda. Teknik olarak 12.65 desteği önemli. Altına geçişte satış baskısında 
artışla 11.65 TL trend desteği hedef olabilir. 12.65 TL’de tutunma sağlanabilirse 
gelebilecek tepki alımlarıyla yeniden 14.55 TL seviyesi kısa vadede yükselen 
kanalın üst direnci olarak hedeflenebilir.  
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Finansal Sonuçlar (Özet) Mn. TL

HEKTS
2020/1Q-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2020/03-2019/03

Net Satışlar 259 198 151 124 270 259 270 4% 118% 4%

Satışların Maliyeti -140 -118 -83 -77 -172 -140 -172 23% 123% 23%

Brüt Kar 119 80 68 47 98 119 98 -18% 108% -18%

Faaliyet Giderleri -16 -20 -16 -21 -26 -16 -26 64% 21% 64%

Diğer Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 1 0 2 0 6 1 6 555% 16136% 555%

Net Faaliyet Karı/Zararı 104 61 55 26 78 104 78 -25% 204% -25%

FVAÖK 105 62 55 34 78 105 78 -26% 128% -26%

Finansal Gelir/Gider (Net) -23 -29 -32 -17 -13 -23 -13 -43% -25% -43%

Vergi Geliri (Gideri) -14 -7 -5 26 2 -14 2 - -93% -

Net Kar/Zarar 68 25 18 35 68 68 68 0% 94% 0%

Brüt Kar Marjı 45,8 40,3 45,0 37,8 36,2 45,8 36,2 -9,626 -1,6 -9,63

FVAÖK Marjı 40,4 31,3 36,1 27,5 28,8 40,4 28,8 -11,6 1,3 -11,59

Net Kar Marjı 26,2 12,8 11,7 28,0 25,0 26,2 25,0 -1,1 -3,0 -1,13

Net İşletme Sermayesi 557 615 682 653 820 557 820 262,9 167,8 262,92

Net Nakit (Yıllık) -403 -449 -550 -417 -534 -403 -534

Toplam Borç/Özsermaye 222 217 228 142 128 222 128 -93,9 -13,5 -93,94

Yabancı Para Pozisyonu (mn. TL) -23 18 18 95 -26 -23 -26

Değişim (%)

Değişim (Puan)

2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03

HEKTS 5.05.2020

Kapanış Fiyatı 13,65

Günlük Değişim (%) 0,37

Haftalık Değişim (%) 7,91

Son 1 Yıl En Düşük 3,91

Son 1 Yıl En Yüksek 14,25

Son 1 Yıl İşlem Hacmi Değ. (%) 480,40

Beta (Son 1 Yıl) 0,76

Piyasa Değeri (mn. TL.) 3.106,35

Halka Açıklık Oranı 41,00

Halka Açık Kısım Piyasa Değeri (mn. TL) 1.313,97

Sermaye (mn. TL) 227,57

Temettü Verimi (Son 5Y) 8,63

Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1 Yıl

HEKTS 40,58 29,88 225,29

XU100 10,93 -18,66 5,75

Relatif Getiri (XU100) 29,64 48,54 219,54

Piyasa Çarpanları 1Y 2Y 3Y

F/K 6,76 11,00 9,01

FD/FVAÖK 5,66 9,48 7,33

F/DD 3,16 3,91 2,68

FD/Satışlar 1,46 2,34 1,67



      

 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak 

kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Veri ve grafikler güvenirliliğine inandığımız sağlam kaynaklardan derlenmiş olup, yapılan yorumlar 

sadece Ahlatcı Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin görüşünü yansıtmaktadır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 

tutulamaz. Ayrıca, Ahlatcı Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadıkça içeriği kısmen ya da tamamen üçüncü kişilerce hiç bir şekil ve ortamda yayınlanamaz, iktisap edilemez, alıntı 

yapılamaz, kullanılamaz. İleti, gönderilen kişiye özel ve münhasırdır. İlave olarak, bu raporun gönderildiği ve yukarıdaki açıklamalarımız doğrultusunda kullanıldığı ülkelerdeki yasal düzenlemelerden 

kaynaklı tüm talep ve dava haklarımız saklıdır. 
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HEKTS Rasyolar 2020/1Q 2019/4Q 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q

Net Satışlar - Yıllık (Mn. TL) 744 733 687 655 596
Yurt İçi Satışlar - Çeyreklik (Mn. TL) 279 116 150 198 271
Yurt Dışı Satışlar - Çeyreklik (Mn. TL) 23 4 4 18 9
Net Kar - Yıllık (Mn. TL) 145 146 126 125 129
Brüt Kar Marjı (%) 36,21 37,80 44,98 40,30 45,83
FVAÖK (Mn. TL) 78 34 55 62 105
FVAÖK Marjı (%) 28,78 27,47 36,10 31,29 40,37
Aktif Karlılık - Yıllık (%) 13,28 15,21 14,35 16,59 18,94
Öz Sermaye Karlılık - Yıllık (%) 34,36 38,46 45,75 48,20 55,63
Alacak Tahsilat Süresi 253,09 242,50 235,93 220,47 200,70
Stok İşleme Süresi - Yıllık 193,04 195,20 219,03 222,81 222,56
Ticari Borç Ödeme Süresi - Yıllık 75,86 64,46 56,36 64,53 93,47
Net İşletme Sermayesi (Mn TL) 820 653 682 615 557
Net Nakit (Mn. TL) -534 -417 -550 -449 -403
Net Borç (Çeyreklik) (Mn. TL) 117 -133 101 46 66
Net Borç (Yıllık) (Mn. TL) 534 417 550 449 403
Net Borç/FVAÖK (%) 1,83 1,63 1,64 1,74 1,85
F/K 15,70 21,34 9,46 8,00 6,20
Sektör F/K 74,21 78,16 9,35 21,71 0,00
F/DD 4,00 6,12 3,75 3,32 2,90
Sektör F/DD 5,09 5,56 2,36 1,50 1,29
FD/FVAÖK 12,33 13,80 6,88 6,05 5,34
Yabancı Para Pozisyonu (Mn. TL) -26 95 18 18 -23


