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Turk Telekom 1C20’de 1C19’a gbre net karini piyasa beklentisinin
Uzerinde %113 oraninda artirarak 661 milyon TL olarak agikladi. Sirketin
1C19'da net kari 310 milyon TL idi. Net karin artiginda en énemli etken
olarak azalan kur farki zararlari 6n plana ¢ikiyor.

Sirket’in satis gelirleri 1C20’de gectigimiz yilin ayni dénemine gére %17
oraninda artarak 5.4 milyar TL'den 6.3 milyar TL’ye ulasirken brut kar
marji ise %47.7 oldu. Sirketin FVAOK rakami piyasa beklentisine paralel
1C20'de 1G19’a gére %12 artarak 2.9 milyar TL'ye (1G19 FVAOK: 2.6
Milyar TL) ulagirken FVAOK marji ise ayni dénemde 206 baz puan
azalarak %46.4 oldu. (1C19 FVAOK Marji: %48.4)

Net isletme sermayesi ve net yabanci para pozisyonunda iyilesme
oldugunu gordigimuiz Tark Telekom’un net isletme sermeyesi 1C20'de
gectigimiz yihin ayni ddnemine gore %44 artisla 1.46 milyar TL olurken

Net Kar/Zaror 310 435

1117 545 661 310
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661 113% 21%

sirketin net yabanci para pozisyon agigi ise 1C20’de bir énceki ceyrege OM - 42000
. . , . , panis Fiyab 753
gore mutlak bazda %17 azalarak 4.8 milyar TL'den 3.99 milyar TL'ye . .. Degisim (%) 231
geriledi. Haftalk Degisim (%) 6.36
2020 ilk geyrek sonuglarini degerlendiren Turk Telekom Genel Middrd 222 1 z:gaf;:k g'%
U.mlt Onal, “2020 yilina hem flnignsa_ll hem d_e ope_rasyonel olarak.guglu_ Son 1 Yilislem Hacmi Ded. (%) 1358
bir baslangi¢ yaptik. 1G20'de Gzellikle sabit genisbant segmentindeki  geta (s0n 1 Vi) 127
yillk %19 buyumenin katkisi ile konsolide gelirlerimiz gegen yilin ayni Piyasa Degen (mn. TL) 3535500
geyregine gore %17 blyume kaydetti” dedi. Kovid-19 salgininin kiiresel  u- s i oran ' 13.00
ekonomide ve tiiketici davranislarinda etkileri oldugunu vurgulayan Onal, s Acik Kesem Pivasa Degen (mn TL) 304990
genel risk unsurlarini yansitarak 2020 yilinda satig gelirlerindeki  sermaye (mn TL) 3.500.00
buyimenin yillk %13 seviyesinde gerceklesecedini ongoérdiklerini  Temetto Verimi (Son 5Y) 279
soyledi. Sirket disiplinli maliyet yonetimini ve Urin grubu satis
dagiimindaki olumlu degisikligi g6z 6niine alarak konsolide FVAOK ‘performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1Yl
tutarinin 12.4— 12.6 milyar TL'ye ylkseltirken, 2020 yili igin bazi fiber TTKOM 7.26 862 8145
yatinmlarini  6nce c¢ekmesi ve kur hareketlerindeki etkiyi de XU100 380 -1691 16,08
degerlendirerek konsolide yatirrm harcamalarini ise yaklasik 6.4 milyar  Relatif Getiri (XU100) 338 829 6536
TL olarak glincelledi.
Piyasa Carpanian 1Y Y 3Y
6,08x 2020T F/K ve 3,12x 2020T FD/FVAOK carpanlari igslem géren FK 0.00 17,15 0.00
TTKOM paylari igin yurtici ve yurtdisi sektor benzerleri garpanlarini  FD/FVACK 345 470 6,02
agirliklandirarak hesaplamamiza gére 10,28 TL fiyat hedefi dngériyoruz.  F/0D 221 407 628
FDiSatslar 069 1,09 1,31
Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL | Degizim (%)
TTKOM 2020/03-
2019/1Q 2015/2Q 2019/3Q 2015/4Q 2020/1Q 2015/03 2020/03 2020/1Q-2015/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2019/03
‘Net Satislar 5.403 5760 6210 6284 | 6303 | 5403 6303 |  17% 0% 7%
Satiglatin Maliyet 2813  -3018 -3.189 -3278 | -3.296 | -2813 -3.296 17% 1% 17%
Briit Kar 2590 2742 3021 3006 | 3.007 | 25%  3.007 16% 0% 16%
Faoliyer Giderler) 1122 -1.250  -1229  -1384 | -1.356 | -1122 -1.35% 21% -2% 1%
Diger Faallyet Gelir ve Giderleri {Net) -39 12 23 121 | -124 -39 -124 - 3% 218%
Net Foaliyet Kari/Zorar: 1430 1503 1815 1501 | 1528 | 1430 1528 % 2% %
FVAGK 2619 2664 2967 2839 | 2925 | 2619 2925 12% 3% 12%
Finansal Gelir/Gider (Net) -1.209 -984 -367 874 | -735 | -1209 -735 -39% -16% -39%
Vergi Geliri (Gideri) 95 -7 -229 -117 | -173 95 -173 - a8% -
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Brurt Kar Mar}i 47,9 475 48,6 478 4,7 473 4.7 0,233 <01
FVAOK Marjr 485 453 478 452 46,4 485 464 21 12
Net Kar Marjr 5,7 75 18,0 87 105 5,7 10,5 a7 18
Net lsletme Sermoyesi 1018 1647 1155 384 | 1461 | 1018 1461 442,9 1077,3
Net Nakit (Yillik) -17.107 -17.437 -15.817 -15.837 | -16.447 | -17.107 -16.447

Toplam Borg/Ozsermaye 497 371 326 323 325 as7 325 1723 23
Yabanc Para Pozisyonu (mn. TL) -5.604 -6.228 4412 -4831 | -3987 @ -5604 -3.987
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TURK TELEKOM - TTKOM 2020 1.Ceyrek Degerlendirmesi

14.5.2020
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2020/1Q

TTKOM Rasyolar

2019/4Q

2019/3Q

201972

201971

Net Satiglar - Yilik (Mn. TL) 24.557 23.657 22.771 21.957 21.148
Yurt igi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 21.400 0 0 0
Yurt Disi1 Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 1.098 0 0 0
Net Kar - Yilhk (Mn. TL) 2.758 2.407 4.077 113 -1.191
Briit Kar Marji (%) 47,71 47,83 48,64 47,61 47,94
FVAOK (Mn. TL) 2.925 2.839 2.967 2.664 2.619
FVAOK Marji (%) 46,41 45,19 a7,77 46,26 48,47
Aktif Karhlik - Yillik (%) 6,66 6,32 10,56 0,33 -3,38
Oz Sermaye Karhhlik - Yillik (%6) 33,38 28,49 56,20 1,88 -20,64
Alacak Tahsilat Siiresi 86,62 87,80 88,74 90,50 88,96
Stok I;Iema Suresi - Yillik 7,32 7,03 7,19 7,67 8,31
Ticari Borg¢ Odeme Siresi - Yillik 106,16 122,23 114,59 101,70 105,01
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 1.461 384 1.155 1.647 1.018
Net Nakit (Mn. TL) -10.854 -10.763 -10.712 -12.285 -10.047
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 610 20 -1.620 330 1.680
Net Borg {Yllllk} (Mn. TL} 16.447 15.837 15.817 17.437 17.107
Net Borg/FVAOK (%) 1,44 1,48 1,57 1,68 1,80
F/K 9,92 10,72 4,99 153,60 0,00
sektor F/K 9,97 9,94 6,59 15,68 26,93
F/DD 2,65 2,73 2,26 2,19 2,32
Sektér F/DD 1,97 2,04 1,86 1,81 1,78
FD/FVAOK 3,76 3,75 3,45 3,55 3,53
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -3.,987 -4.831 -4.412 -6.228 -5.604

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatiim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler
A.$.’nin gorustini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s1§inda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin

yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak,
hit ranarin adnderildidi ve wikandaki aciklamalarnmiz dadriltticinda kullanildidi ilkelordel I I

i vacal dii den kaunakli tiim talen ve dava haklarimi7 eakhdir
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