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Vestel Beyaz Esya 2C20’de 215 milyon TL net kar agikladi. Gegtigimiz
yihn ayni déneminde 234 milyon TL net kar agiklayan sirketin net kari
%8 oraninda azalmis oldu.

Sirketin satis gelirleri ise Kovid-19 salgininin olumsuz etkilerine ragmen
2C20’de 2C19’a gbre %5 oraninda artarak 1.81 milyar TL’den 1.91
milyar TL'ye yUkseldi. Vestel Beyaz Egya, yilin ilk alti ayinda toplam
satislarinin %55’i Avrupa Ulkelerine, %25'’i yurt icine, %20’si ise diger
ulkelere yapti.

2020 yihnin ilk alti ayinda sirketin uretim adedi Kovid-19 pandemisinin
Ozellikle ikinci geyrekte yurt disi satislarini olumsuz etkilemesi ile gegen
yilin ayni dénemine gére %7 oraninda azalis gdsterdi. Yine salginin
olumsuz etkilerine bagl olarak sirketin 2019 yilinin ilk yarisinda %71
olan kapasite kullanim orani 2020 yilinin ilk alti ayinda %64 olarak
gerceklesti.

5.8.2020

Kapanis Fiyat
FVAOK rakamini 2G20'de 2G19'a gbre %7 oraninda artirarak 332 Guﬂu.(%egisim (%) 2,17
milyon TL (2G19 FVAOK: 310 Milyon TL) FVAOK elde eden Vestel Haftalik Degisim (%) =398
Beyaz Egya’nin FVAOK marji ise 31 baz puan artigla %17,35 oldu. Son1Yil En Dusik 12,89
(2C19 FVAOK Marji: %17,04) Son 1 YIl En Yiksek 29,50
Son 1 Yl Islem Hacmi Degd. (%) 51,11

Net borcunu ve net yabanci para pozisyon acigini 2C20°’de hem bir Beta (Son 1 Yi) 1,01
onceki geyrege hem de gegtigimiz yilin ayni dénemine gore azaltmay! “pjyasa Degeri (mn TL) 513000
basaran sirketin 106 milyon TL net borcuna ek olarak 620 milyon TL net pgka Aciklik Orani 7.00
yabanci para pozisyon agigi bulunuyor. Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 382 20

. . . . Sermaye (mn. TL) 190,00
Sirket yihin ilk alti ayinda toplam 26,7 milyon Amerikan Dolari tutarinda  1ometiii Verimi (Son 5Y) 496
yatinm harcamasi gergeklestirirken yatirirm harcamalari igindeki en
biyuk paylar %56 ile makine ve techizat yatirnmlari, %19 ile kalip S 2———— %) Son 1Ay Son3Ay Son 1 Vi
yatinmlari ve %19 ile arastirma ve gelistirme faaliyetlerine aittir. VESBE 3,84 7,56 6337
Son 6 ay ve 1 yilda endekse gore %18,5 ve %54 daha iyi performans )I;;;SEGE“” (XU100) 496’518 '115’2? 5%1’%70
gosteren VESBE paylarinda 23 Mart'tan itibaren baslayan yukselis ’ ’ ’
trendinin din ve bugtn test edildigi gozleniyor. Bu periyotta gozlenen Piyasa Carpanlan 1y 2y 3y
ayrica yukselis kanalinin destegi olan 26 TL seviyesi yakindan izlenmeli. £ 445 573 8.28
Altina gegis olusmasi durumunda 24.50 ve 23.25 TL seviyelerine dodru rp/pvack 410 399 576
diistisler gozlenebilir. 26 TL’den tepki gelmesi durumunda ise 29.60 ve Fpp 206 213 264
kanal direnci olan 30.75 TL seviyeleri hedeflenebilir. FD/Satislar 0,50 0,47 0,67

Finansal Sanuglar (Ozet) Ma. TL

Degigim (%)

2020/06-

VESBE

2019/2Q  2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2020/2Q 2019/06 2020/06 2020/2Q-2019/2Q 2020/2Q-2020/1Q 2019/06

Net Satiglar 1818 1792 1972 1.595 1915 | 3203 3510 | 5% 20% 10%
Satiglarin Mallyeti -1.514 -1.588 -1.743 <1366 | 1601 | -2.752 2967 8% 17% 8%
Brit Kar 304 204 229 229 314 451 543 4% 37% 20%
Foaliyet Giderleri -57 -60 -58 -56 -61 -103 -118 8% % 14%
Digaer Faaliyet Gelir ve Giderleri (Not) -6 -14 -6 35 22 43 -57 263% -37% 2%
Net Foallyet Kari/2arars 241 131 185 138 231 305 369 4% 68% 21%
FVAOK 310 210 240 239 332 a72 571 7% 39% 1%
Finonsal Gelir/Gider (Net) -13 -2 -42 -6 -15 8 -21 14% 156% -
Vergl Gellrl (Giderl) ] 0 0 3 -1 4 2 - . -4s%
Net Kar/Zarar 234 128 123 135 215 317 351 8% 59% 11%
Briit Kor Morji 16,7 114 116 144 i54 141 15,5 0,29 21 1,80
FVAOK Marji 170 11,7 122 15,0 173 147 16,3 03 24 1,55
Net Ker Marji 12,9 71 6,2 85 12 9,9 10,0 -1,6 2,7 0,09
Net Igletrme Sermayes 835 724 809 719 1011 835 Lou1 176,2 292,7 176,18
Net Nakit (Yellck) -905 -670 -684 -566 -672 -905 -672 2336 -106,2 23361
Toplam Borg/Ozsermaye 211 180 176 173 130 21 150 -60.6 -23,1 -60,57
Yabanc Para Pozisyonu (mn. TL) -670 615 679 -810 -620 %70 620 495 1894 4947
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VESTEL BEYAZ ESYA - VESBE 2020 2.Ceyrek Degerlendirmesi 5.8.2020

5 | |F. Diis | E

Tg’i

me TGUN | TL | LIN |KHN
Bli1ls1o0lis|{20[30|60]120l180]/s |G [H

B k- 0 020 D20 o 019/40) 019 3 019 o
Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 7.275 7.178 6.968 6.792 6.474
Yurt igi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 552 337 325 325 409
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.367 1.261 1.296 442 1.410
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 602 620 568 604 722
Brit Kar Marji (%) 16,41 14,36 11,61 11,41 16,70
FVAOK (Mn. TL) 332 239 240 210 310
FVAOK Marji (%) 17,35 14,98 12,18 11,71 17,04
Aktif Karlhihk - Yillik (%) 11,78 12,24 11,75 12,44 17,38
Oz Sermaye Karhlik - Yillik (%) 32,46 32,31 31,40 36,14 56,25
Alacak Tahsilat Siresi 85,39 81,02 79,04 77,48 78,16
Stok Isleme Siiresi - Yillik 46,97 46,64 43,56 43,08 47,69
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 119,44 120,19 119,13 128,46 123,28
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 1.011 719 809 724 835
Net Nakit (Mn. TL) -645 -493 671 -661 -899
Net Bor¢ (Ceyreklik) (Mn. TL) 106 -119 14 -235 169
Net Borg (Yilhik) (Mn. TL) 672 566 684 670 905
Net Borg/FVAOK (%) 0,66 0,67 0,73 0,84 0,67
F/K 8,53 4,96 7,22 4,77 4,68
Sektdr F/K 12,90 10,80 16,00 12,41 12,85
F/DD 2,39 1,58 2,27 1,70 2,17
Sektdr F/DD 1,81 1,51 1,82 1,67 1,76
FD/FVAOK 5,68 3,64 5,20 4,42 4,27
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 620 -810 -679 -615 -670

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatiim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler
A.$.’nin gorlistinl yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye ézel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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