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VESTEL BEYAZ ESYA - VESBE 4C20 Bilango Degerlendirmesi 16.02.2021

Vestel Beyaz Esya 4C20°'de 469 milyon TL olan piyasa beklentisinin Ffftamrtatmn et Eae ™y
Uzerinde 621 milyon TL net kar agikladi. Gegtigimiz yilin ayni déneminde
123 milyon TL net kar agiklayan sirket net karini %406 oraninda artirmis
oldu. Son geyrek karinin da eklenmesiyle sirketin 2020 yili toplam net
kari 1.33 milyar TL’ye ulasti ve yillik bazda %134 oraninda artis gésterdi.
(2019/12 Net Kari: 568 Milyon TL)

Satis gelirlerini 4C20’de 4C19’a gore %71 oraninda artiran Vestel Beyaz
Esya, son geyrekte 3.36 milyar TL satis geliri elde etti. (4C19 Satis Geliri:
1.97 Milyar TL) Sirketin yillik bazda toplam satis geliri ise 9.41 milyar :
TL’ye ulasarak bir 6nceki yila %35 oraninda artti. (2019/12 Satis Geliri: =
6.97 Milyar TL)

Satis detaylarina baktigimizda ise sirketin ihracat gelirlerinde yasanan

gerileme dikkat ¢ekiyor. 2019 yilinda elde ettigi toplam satis gelirinin DEEE ekt
%82,24’( ihracat gelirinden olusan sirketin, ihracat gelirlerinin toplam Ke}pa}ms F‘}‘_at_' . 90,05
satislar igerisindeki payr 2020 yilinda %77’ye geriledi. Yurt disi satis Gunluk Degjgm{io} 444
gelirlerinde yasanan azalista Kovid-19 salgininin olumsuz etkileri on  Hafialk Degisim (%) -1,96
plana cikarken tlkemizde yapilan vergi tesviklerine bagl olarak yurt ici  S0n 1 Yil En Dstk 12,89
satis gelirlerinde ise yillk bazda %74,50 oraninda artis yasandi. °0n!YlEnYuksek 51,70
(2019/12 Yurt ici Satislar: 1.24 Milyar TL; 2020/12 Yurt Ici Satiglar: 2.16 ~ S0n 1 Yillslem Hacmi Deg. (%) 302,49
Milyar TL) Beta (Son 1Y) 1,00
. . . . Pivasa Degeri (mn. TL.) 9.509,50
Satis gelirlerindeki artisa paralel olarak 727 milyon TL FVAOK rakamina Halka Acikiik Orani 700
ulasan sirket gectigimiz yilin ayni dénemine gore FVAOK rakamini %203 Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 959’45
oraninda artirirken FVAOK marji ise %21,61 oldu. (4C19 FVAOK: 240 s L ' 190’00
Milyon TL; 4G19: FVAOK Mariji: %12,18) ermaye (mn. TL) =
’ ’ Temettd Verimi (Son 5Y) 793
ihracat hacmi yiiksek olan Vestel Beyaz Esya’nin net yabanci para
pozisyon agidi yillik bazda hem bir énceki ceyrege hem de gegtigimiz ~ Performans (%) Son 1Ay Son3Ay  Son1Yil
yihn ayni donemine gore azalarak 644 milyon TL'ye geriledi. (3C20 Net VESBE 26,07 9354 116,02
Yabanci Para Pozisyonu: -765 Milyon TL; 4C19 Net Yabanci Para XU100 2,49 4416 30,04
Pozisyonu: -679 Milyon TL) Relatif Gefiri (XU100) 2358 49,38 85,98
Teknik oIara"k inceledigimizde gegtlglmlz Eylal ay_mcja baﬂslad@ yukseI|§_ Piyasa Carpanian n 2y 3y
kanalinin Ust bandini kiran hisse 20 gunlik Ussel hareketli
. L9 : ; FIK 793 474 6,60
ortalamasindan da gug¢ alarak 50,00 TL Uzerini test etti. Bu seviye FDIFVAOK 563 590 517
Uzerinde kalicilik saglanmasi durumunda 55,50 TL’ye kadar ylkselme £0D 2’50 1’63 1’93
potansiyeli olan hissede olasi geri gekilmelerde ise 48,00 TL test ' ' '
edilebilir. FDiSatiglar 0,65 0,52 0,51
Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
VESBE 2019/4Q 2020/1Q, 2020/2Q 2020/3Q 2020/40 2019/12 2020/12 2020/4Q-2019/4Q 2020/4Q-2020/3Q 2020/12-2019/12
Net Satiglar 1972 1.595 1.915 2.533 3.366 6.968 9.408 71% 33% 35%
Satiglarin Maliyeti -1.743 -1.366 -1.601 -2.009 | -2.627 | -6.083 -7.603 51% 31% 25%
Brit Kar 229 229 314 523 739 885 1.806 223% 41% 104%
Faaliyet Giderleri -58 -56 -61 -69 -91 -220 -278 59% 32% 26%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -6 -35 -22 -12 45 -63 -24 -820% - -61%
Net Faaliyet Kari/Zarar 165 138 231 442 €93 601 1.504 319% 57% 150%
FVAOK 240 238 332 530 727 922 1.828 203% 37% 98%
Finansal Gelir/Gider (Net) -42 -6 -15 -87 -65 -37 -172 53% -26% 370%
Vergi Geliri (Gideri) ] 3 -1 4 -7 4 -1 - - -
Net Kar/Zarar 123 135 215 359 621 568 1.331 406% 73% 134%
Degisim (Puan)
Briit Kar Marji 11,6 14,4 16,4 20,7 22,0 12,7 19,2 10,35 1,3 6,50
FVAGK Marji 12,2 15,0 17,3 20,9 21,6 13,2 19,4 9,4 0,7 6,21
Net Kar Marji 6,2 8,5 11,2 14,2 18,5 82 14,1 12,2 43 6,00
Net fgferme Sermayesi 809 719 1.011 l.621 2.224 809 2.224 14156 603,4 1.415,58
Net Nakit (Yillik) -684 -566 -672 -1.115 | -1.225 -684 -1.225 -540,8 -109,9 -540,84
Toplam Borg/Czsermaye 176 173 150 187 145 176 145 -31,1 -42,5 -31,11
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -679 -810 -620 -765 -644 | -679 -644 35,8 121,2 35,76
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VESTEL BEYAZ ESYA - VESBE 4C20 Bilango Degerlendirmesi

WBE JGUN | TL | LIN |KHN]|SVD |SYM[TMP]v]
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16.02.2021

VESBE Rasyolar 2020/4qQ, 2020/3Q, 2020/2Q 2020/1qQ, 2019/4q

Net Satiglar - Yilik (Mn. TL) 9.409 3.015 7.275 7.178 6.968
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL} 683 595 552 337 325
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 985 1.942 1.367 1.261 268
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.331 833 602 620 568
Briit Kar Mariji (%) 21,97 20,67 16,41 14,36 11,61
FVAOK (Mn. TL) 727 530 332 239 240
FVAGK Mariji (%) 21,61 20,93 17,35 14,98 12,18
Aktif Karlilik - Yillik (%) 20,15 1445 11,78 12,24 11,75
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 51,52 41,09 32,46 32,31 31,40
Alacak Tahsilat Siiresi 89,94 88,07 85,39 81,02 79,04
Stok isleme Siiresi - Yillik 45,70 47 55 46,97 46,64 43 56
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 118,70 130,01 119,44 120,19 119,13
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 2.224 1.621 1.011 719 809
Net Nakit (Mn. TL) -991 -1.057 -645 493 -671
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 110 443 106 -119 14
Net Borg (Yilhk) (Mn. TL) 1.225 1.115 672 566 684
Net Borg/FVAGK (%) 0,61 0,83 1,09 1,12 1,21
F/K 583 1142 821 4,96 7,22
Sektdr F/K 9,10 12,54 12,19 9,73 15,97
F/DD 2,31 4,02 2,30 1,58 2,27
Sektdr F/DD 1,99 2,24 1,69 1,36 1,82
FD/FVADK 4,92 792 5,49 3,64 5,20
Yabanc Para Pozisyonu (Mn. TL) -644 -765 -620 -810 -679

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.’'nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Ugincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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