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ASELSAN ELEKTRONIK SANAYi — ASELS 2020 2.Ceyrek 19.8.2020
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Aselsan 2C20'de piyasa beklentisinin (izerinde 921 milyon TL net i it nm—— CEy
kar acikladi. Gegtigimiz yilin ayni déneminde 704 milyon TL net &
aciklayan sirket net karini %31 oraninda artirmis oldu.

Net karin piyasa beklentisinin Uzerinde aciklanmasinda ikinci
ceyrekte Dolar’in TL kargisinda deder kazanmasiyla elde edilen 461
milyon TL tutarindaki esas faaliyetlerden diger gelirler kaleminin
etkili oldugu goruluyor. 2C20°’de 2.63 milyar TL satis geliri elde eden
Aselsan 2C19’a gore satis gelirlerini %0,35 oraninda artirdi. (2GC19
Satis Geliri: 2.62 Milyar TL)

Satis detaylarina baktigimizda yurt igi satislar yillik bazda %2,4
artisla 2,54 milyar TL seviyesinde gergeklesirken, yurt disi satislar
ise onceki yilin ayni donemine gore %18,9 dususle 93 milyon TL
seviyesinde gerceklesti. lhracat gelirlerinin toplam satis gelirleri

icindeki orani yillik bazda 0,9 puan dusus kaydederek %3,5 a Fiyat 19'0820

SeViyeSine gerlledl Ginlik Degisim (%) 0,78

FAVOK rakamini 2G20'de 2G19'a gére %18 oraninda artiran sirket ggﬁ"'fm?éfigg ) pys
654 milyon TL rakam_l ve (2C19 FVAOK: 552 Milyon TL) %24,80 o, 1 viEn Yiksek 19:16
FAVOK mariji elde etti. Son 1 Yilislem Hacmi Deg. (%) 104,30
2G20'de 1 milyar TL net borcu bulunan Aselsan’in yillik bazda net B_eta (Son j Y”) 1.19
borcu ise 956 milyon TL seviyesinde bulunuyor. Yilin ilk yarisinda Egi;%@iﬁiggﬂ? ™) 40322’33
§é1m2n;|y:5r_ TS: réeé ﬁ.?aa':CT'Lp:;a -pgﬁﬁﬁ?” olan sirketin net isletme . 2 Ack Kism Piyasa Degeri (mn. TL) 10.404 59
yesi 1se ©.3 mily viyesinde. Sermaye (mn. TL) 2.280,00

Yilin ilk yarisinda 511 milyon dolar tutarinda yeni sdzlesme JemetuVermi(Sonsy) 0.50
imzalayan sirketin 2C20 itibariyle bakiye siparis miktar ise 9,5

. - Performans (%) Son 1Ay Son 3 Ay Son1Yil
milyar dolar olarak gerceklesti. ASELS 8.7 2168 111.19
2020 yili igin yil sonu tahminlerini de agiklayan Aselsan net *U100 6,03 864 14,11
satislarinda %40-%50 oraninda bilylimeye ek olarak %20-9622 Relatif Getiri (XU100) 16,75 30,31 97,07
gras__lnfja FAVOK marji ve 1.5 milyar TL yatinm harcamasi Piyasa Carpanlan 1y 2y Ay
ongoruyor. FK 741 1614 2401
Sirket icin yaptigimiz yurtici ve yurtdisi benzerlerine gore EgEVAOK ?% 138’3546 26854?
degerlendirmemiz sonucu ASELS paylari icin 20.97 TL hedef fiyat FD/Satislar 1:86 4:42 5:80

ongdéruyoruz.
Finansal Sonuglar [Bzet) Mn. TL Degisim (26}

ASELS 2020/06-
2015/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2020/2Q 2019/06 2020/06 2020/2Q-2019/2Q 2020/2Q-2020/1Q 2019/06

Net Satiglar 2.626 3.023 5.365 2.595 2.635 4.624 5.231 0% 2% 13%

Satislarin Maliyeti -1.966 -2.299 -3.843 -1.843 -1.833 -3.499 -3.676 -7% -1% 5%

Briit Kar 660 724 1.522 752 803 1.126 1.555 22% 7% 38%

Faaliyet Giderleri -162 -175 -300 -197 -219 -284 -416 35% 11% 46%

Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 93 -115 286 660 461 394 1121 - -30% 184%

Net Faaliyet Kari/Zarar: 595 434 1.507 1.215 1.044 1.236 2.259 75% -14% 83%

FVABK 552 610 1.296 621 654 247 1.274 18% 5% 35%

Finansal Gelir/Gider (Net) 52 110 -56 -231 -45 69 -276 -186% -80% -

Vergi Geliri (Gideri) 51 98 -78 -56 =75 25 -131 - 35% -

Net Kar/Zarar 704 642 1.365 920 921 1.333 1.842 31% 0% 38%

Briit Kar Marji 25,1 24,0 28,4 29,0 30,5 24,3 29,7 5,33 1,5 5,38

FVAGK Mariji 21,0 20,2 24,2 23,9 248 20,5 24,4 3,8 0,9 3,88

Net Kar Marji 26,8 21,2 25,5 35,5 35,0 28,8 35,2 8.2 0,5 6,38

Net sletme Sermayesi 5.945 5.709 4.936 5.815 6.955 5.945 6.955 1008,8 11399 1.008,82

Net Nakit (Yillik) 165 -412 1.287 51 -956 165 -956 -1120,7 -1006,3 -1.120,74

Toplam Bor¢/Ozsermaye 86 87 89 81 80 86 80 -6,9 -2,0 -6,95

Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 1.641 1.4%0 2.599 2.304 2.129 1.641 2129 488,2 -175,5 488,20
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— ASELS 2020 2.Ceyrek Degerlendirmesi

19.8.2020

ASELS Rasyolar

2020/2Q

2020/1Q

2019/4Q

2019/3Q

2019/2Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 13.619 13.610 13.013 11.442 10.353
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.543 2.449 4.654 2.622 2.482
Yurt Disi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 93 146 766 411 145
Net Kar - Yilhik (Mn. TL) 3.865 3.643 3.353 2.563 2.713
Briit Kar Mariji (%) 30,45 28,98 28,36 23,96 25,13
FVAOK (Mn. TL) 654 621 1.296 610 552
FVAOK Mariji (%) 24,80 23,92 24,16 20,19 21,03
Aktif Karhhk - Yillik (%) 15,99 15,63 14,81 12,72 14,55
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 29,27 28,84 28,27 23,99 27,26
Alacak Tahsilat Siiresi 117,07 101,90 93,03 99,31 104,74
Stok igleme Suresi - Yilhk 183,89 173,92 170,41 180,38 181,99
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 88,53 112,29 107,32 101,87 94,80
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 6.955 5.815 4.936 5.709 5.945
Net Nakit (Mn. TL) -256 706 1.892 59 155
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 1.006 1.237 -1.699 577 1.333
Net Borg (Yilik) (Mn. TL) 956 -51 -1.287 412 -165
Net Borg/FVAOK (%) 0,30 0,31 0,33 0,40 0,45
F/K 10,48 7,41 7,15 8,97 7,57
Sektér F/K 11,17 8,20 8,13 9,50 8,28
F/DD 2,69 1,87 1,77 1,92 1,82
Sektér F/DD 2,68 1,88 1,79 1,83 1,70
FD/FVAOK 12,99 8,72 7,91 9,85 9,51
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 2.129 2.304 2.599 1.490 1.641

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlig hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Ugincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,

bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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