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EREGLI DEMIR VE GELIK FABRIKALARI - 4G20 Bilango Degerlendirmesi 12.02.2021

Eregli Demir Celik 4C20’'de 1.59 milyar TL olan piyasa beklentisinin
Uzerinde 1.85 milyar TL net kar agikladi. Gegtigimiz yilin son ¢eyreginde
228 milyon TL net kar agiklayan sirket net karini %717 oraninda artirmis
oldu. Net karda yasanan pozitif sapmada beklentilerin altinda
gergceklesen hammadde maliyetlerinin etkili olurken son ¢eyrek karinin
da eklenmesiyle sirketin 2020 yili toplam net kari 3.30 milyar TL'ye
ulagarak bir dnceki yila gore neredeyse ayni seviyede gerceklesti.
(2019/12 Net Kar: 3.31 Milyar TL)

Sirketin satis gelirleri 4C20’de 4C19’a gére %57 oraninda artarak 6.45 S
milyar TL'den 10.11 milyar TL'ye yukselirken yillik bazda toplam satis = -
geliri ise 32.04 milyar TL oldu. (2019/12 Satis Geliri: 27.46 Milyar TL)
Sirket'in satis hacmi i¢ talepteki gliglu seyirle artarken satis gelirleri gelik
fiyatlarinin 4C20’de Kasim ayindan sonraki donemde sert yikselise [==yam

- .. . 12.02.2021
gecmesinin katkisiyla atis gosterdi. Kapanis Fiyat 15.30
Satis detaylarina baktigimizda sirketin 2020 yilinda toplam yassi rin ~ Ctniuk Degisim (%) 1,66
satislari 7,5 milyon ton seviyesine ulasirken yurt ii yassi iiriin satigi 6,2 Haftalk Degisim (%) 3,38
milyon ton ile bir 6nceki yilin satislarina gore %7,2 artis gosterdi. Grup, ~ Son 1 YIEn Dustk 6,61
1.333 bin ton yass! iiriin ve 69 bin ton uzun triin olmak iizere toplamda S0 1 Yl En Yiksek 16,47
1.402 bin ton nihai mamul ihragc ederken bu miktar toplam satiglarin ~ Son 1 Yilislem Hacmi Deg. (%) 74,32
%16,5'ini olugturdu. Beta (Son 1 Yil) 0,79

, . . L . Piyasa Degeri (mn. TL.) 53.550,00
4C20'de 2.29 milyar TL olan piyasa _beklen_tlsmln_uzerlndg 2.68 milyar  poiq Ackik Oran 48,00
TL F}/AOK rakamlna__ulasgn E.r.egll Demir Celik, FVAOK rak.amlpl Halka Ack Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 25 48339
gectigimiz yilin ayni donemine gore %283 oraninda artirirken sirketin Sermaye (mn. TL) 3.500.00
FVAOK marji ise ayni dénemde %10,86'tan %26,65'e ylkseldi. o ativerimi (Son5Y) 12’03
FVAOK’deki ylkseliste de gelik fiyatlarindaki yikselisin etkisi oldu. :
Finansal sonuglarina ek olarak hisse basina 1,85 TL briit temetti  Performans (%) Son1Ay Son3Ay  Son1Yil
dagitma karari alan Eregli Demir Celik, temetti dagitiminin Mart ayr  EREGL 338 793 70,12
icerisinde yapilmasi igin yine Mart ayinda yapilacak Genel Kurulun  XU100 0,61 39,24 29,02
onayina sunulacagini acgikladi. Sirketin agikladi§i temetti rakami  Relatif Gefiri (XU100) 2,77 40,13 41,10
%12’lik bir temettl verimine isaret ederek piyasa beklentisinin Uzerinde
geldi. Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y

. ) _ FIK 974 532 9,03
4,02_x_ 2021T FD/FVAOK ve 6,51x 2020'I: FD/FVAOK garpanlarl_ |!e FDIEVAOK 537 315 573
yurtici ve yqrtdlgl benzer_lerlyle karsilastirdigimizda E_R_EGL paylarii¢in - £pp 107 105 182
12 aylik periyotta hedef fiyatimizi 21,10 TL olarak belirliyoruz. FD/Satislar 118 110 181

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
EREGL
2019/4Q 2020/1Q 2020/2Q 2020/3Q 2020/4Q 2019/12 2020/12 2020/4Q-2019/4Q, 2020/4Q-2020/3Q 2020/12-2019/12
Net Satiglar 6.454 6.379 7.404 8.153 10.112 | 27.465 32.048 57% 24% 17%
Satislarin Maliyeti -5.867 -5.501 -6.216 -6.728 | -7.679 | -22.454 -26.123 31% 14% 16%
Brit Kar 587 878 1.185 1.425 2.433 5.011 5.925 315% 71% 18%
Faaliyet Giderleri -187 -174 -200 -187 -224 -702 -785 20% 20% 12%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 70 61 204 221 -52 69 433 -175% - 525%
Net Faaliyet Kari/Zarar 470 764 1.193 1.459 2.158 4.378 5.573 359% 48% 27%
FVAGK 701 1.006 1.336 1.638 2.685 5.458 6.665 283% 64% 22%
Finansal Gelir/Gider (Net) 17 151 -136 -45 40 610 11 132% - -98%
Vergi Geliri (Gideri) -298 -579 -443 -933 -192 -1.573 -2.148 - -79% 37%
Net Kar/Zarar 228 300 568 582 1.859 3.317 3.309 717% 220% 0%
Degisim (Puan)
Briit Kar Marji 9,1 13,8 16,1 17,5 241 | 182 185 14,97 6,6 0,24
FVAGK Marji 10,9 15,8 18,0 20,1 266 | 19,9 20,8 15,7 6,5 0,92
Net Kar Marji 3,5 a7 7,7 7,1 18,4 121 10,3 14,9 11,3 -1,75
Net f;!erme Sermayesi 9.577 9.354 9.845 9.964 9.337 9.577 9.337 -240,5 -627,0 -240,45
Net Nakit (Yillik) 2.990 4,888 5.187 6.453 6.983 2.990 6.983 3992,6 530,1 3.992,60
Toplam Borg/Gzsermaye 51 50 53 50 42 51 42 -8,5 -7,4 -8,53
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -2.233 -945 960 -131 -1.303 | -2.233 -1.303 930,2 -1172,2 930,19
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EREGLI DEMIR VE GELIK FABRIKALARI - 4G20 Bilango Degerlendirmesi 12.02.2021

EREGL Rasyolar 2020/4Q 2020/3Q 2020/2Q 2020/1Q 2019/4Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 32.048 28.390 26.654 26.700 27.465
Yurt ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 8.472 6.698 5.427 5.449 5.108
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.390 1.272 1.825 703 1.198
Net Kar - Yilik (Mn. TL) 3.510 1.805 2.008 2.778 3.494
Briit Kar Marji (%) 24,06 17,48 16,05 13,76 9,09
FVAOK {Mn. TL) 2.685 1.638 1.336 1.006 701
FVAOK Marji (%) 26,55 20,09 18,04 15,77 10,86
Aktif Karlilik - Yillik (%) 6,32 3,19 3,81 5,43 7,50
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 9,44 4,86 5,87 8,73 11,31
Alacak Tahsilat Siiresi 40,68 44,36 45,91 47,31 49,24
Stok isleme Siiresi - Yillik 139,10 146,55 150,60 153,94 152,42
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 46,83 41,58 44,48 39,71 39,60
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 9.337 9.964 9.849 9.354 9.577
Net Nakit (Mn. TL) 9.536 8.961 7.864 6.711 4,269
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -530 -1.266 -299 -1.898 -1.239
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -6.983 -6.453 -5.187 -4.888 -2.990
Net Bor¢/FVAOK (%) -0,97 -1,38 -1,49 -1,37 1,18
F/K 15,79 31,93 15,97 10,03 9,54
Sektdr F/K 21,88 60,83 27,45 13,49 12,32
F/DD 1,31 1,33 0,84 0,79 1,04
Sektér F/DD 1,47 1,56 1,05 0,92 1,21
FD/FVAOK 6,79 10,06 5,75 4,54 5,25
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -1.303 -131 960 -945 -2.233

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.’'nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Ugincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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