ahlatci »

4‘?/ RAazrt 2914 ;1/(6{ /ZtOf }',-.
(/

BiM BIRLESIK MAGAZALAR- BIMAS 2020 2.Ceyrek Degerlendirmesi

19.8.2020

BIM Magazalar 2C20’de 465 milyon TL olan piyasa beklentisinin
Uzerinde 697 milyon TL net kar agikladi. Gegtigimiz yilhin ayni
doéneminde 347 milyon TL net kar agiklayan sirket net karini %101
oraninda artirmis oldu. Net kardaki artista beklentilerin UGzerinde
gerceklesen faaliyet performansi ana etken olarak karsimiza
cikiyor.

2C19’da 10.25 milyar TL satis geliri elde eden sirket 2C20'de ise
satis gelirlerini %37 oraninda artirarak 14 milyar TL satis gelirine
ulasti. Sirketin satis gelirlerinin 2C20’de beklentilerin (izerinde
gerceklesmesinde Kovid-19 etkisiyle insanlarin artan gida
harcamalarinin etkili oldugu goéraliyor.

2C20’de 1.34 milyar TL FAVQK rakami elde eden sirket gegtigimiz
yilin ayni dénemine gére FAVOK rakamini %58 oraninda arttirirken
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(2C19 FAVOK: 847 Milyon TL) FAVOK marj ise %9,55 oldu. Kapanis Fiyafi 66,70
. . . Gunlak Degisim (% -0,22
C_eyrekllk bazda 190 milyon TL net para pozisyon fazlasi bulunan H:Pt:hk Di%?;mj{{‘;j) 1’91
BIM Magazalar’nin yillik bazda ise 1.6 milyar TL net borcu g1 viEn Dusak 43.30
bulunuyor. Onceki dort geyrekte net yabanci para pozisyon acigl s 1 vil En Yiksek 7590
olan sirketin 2C20'de ise 422 milyon TL net yabanci para pozisyon  son 1 Yilislem Hacmi Deg. (%) 70,76
fazlasi var. Beta (Son 1 Yil) 0,46
Yilin ilk yarisinda 546 milyon TL yatirnm harcamasi gerceklestiren Piyasa Deger (mn. TL.) 4050024

. . , . . . Halka Aciklik Orani 60,00
sirketin 2G20'deki yatinnm harcamasi tutari ise 273 milyon TL olarak .-, - Ack Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 57 47017
gerceklesti. Yeni magaza acilislarini da devam eden BIM gomaye (mn T1) 607 20
Magazalari'nin ikinci ceyrek itibariyle konsolide olarak toplam 8.921  temettii Verimi (Son 5Y) 1,86
adet magazasi bulunuyor.

S . ; o 9 Son 3 A
2020 yilsonu beklentilerini giincelleyen BIM Magazalari, yillik satis ETJ;?“’ (%) Sc_’g ;g\y Zq o1 y Sg? jJ”
geliri artisini %23 (+,-2) seviyesinden %32 (+,-2) seviyesine y 109 803 864 1411
yi]kseltirken FAVOK marjl beklentisini ise TFRS16 etkisi harig Relatif Getiri (XU100) 2 117 50155 23133
%5’ten (+,-5) %6’ya (+,-5) ¢ikardi.

. - L o . . Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y
$|rket icin yaptlgm_u_z degerle_ndlrmede 2020 yil sonu icin 53.651 i 2367 2017 28.87
mllyon TL satis gellrl, 4.702 mllyon TL FVAOK, 2.221 mllyon TL net FD/IFVAOK 12,99 12,82 19,02
I_<ar, 2020T 18,17x F/K ve 10,73x FD/FVAOK tahmini ¢arpanlar ve gipp 9,03 7,10 12,06
INA analizimize gore 83,10 TL hedef fiyat dngoriyoruz. FD/Satiglar 0,83 0,71 1,01

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn, TL Degigim (%)
BIMAS 2020/06-
2019/2Q 2019/3Q 2018/4Q 2020/1Q 2020/2Q 201%/06 2020/06 2020/2Q-2019/2Q 2020/2Q-2020/1Q 2019/06

Net Satiglor 10.245 10412 10.529 12558 | 14028 19271 26.626 3% 11% 38%

Satizfarin Maliyets -8.441 -8.564 -8.733 -10.430 | -11.454 § -15929 .21.884 36% 10% 37%

Brit Kar 1.805% 1848 1.7% 2168 2574 3342 4.742 43% 19% 42%

Fanliyet Giderler ~1.230 -1.279 ~1.276 -1.502 | -1.572 | -2384 -3.074 28% 5% 30%

Diger Faallyet Gelir ve Giderferi (Net) 11 13 23 16 17 20 33 58% 10% 64%

Net Faallyet Kari/Zarar: 586 582 543 681 1.020 997 1701 74% 50% 71%

FVAOK 847 84S 803 93s 1.380 1501 2325 58% 36% 55%

Finansal Gelir/Gider (Net) ~159 -160 -172 ~139 -137 -311 -275 -14% ~1% ~11%

Vergi Gellrl (Gideri) -104 -104 -94 -124 -198 -168 -322 - 60% 91%

Net Kar/Zorar 347 344 318 430 697 562 1128 101% 62% 101%

el Kor Morj 17,6 17,7 171 172 184 173 17,8 0,74 11 047

FVAOK Mavji 83 81 7,6 78 9,5 78 8,7 13 1.7 0,94

Net Kar Marj 34 33 3,0 EX 5.0 29 a2 16 16 1,32

Net lstetme Sermaoyes! <1625 «2.173 «1.857 <2,680 | 2773 | -1625 2773 -1148 4 -93.5 -1.148 41

Ner Nokit (Yilik) -3.026 -2.051 <2615 -1,804 | <1614 3026 -1614 14112 1900 141119

Toplam Borg/Ozsermaye 292 268 258 297 278 292 278 -133 -18,7 -13,31

Yabanc Para Pogzisyonu {mn, TL) -59 a3 -48 -a5 422 -58 422 4306 466,1 480,63
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M BIMAS IGUN |  TL | LIN |KHN|SVD |[SYM[TMP|w|
B|1]5]10[15]20]30|60]120[180|5 |G [H [A[Y H=<]<>]~* fTrend[Vatay

B 2 Ra 0la 020 Q 0 Cl 44 9 0 0 o

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 47.567 43.784 40.212 38.777 36.825
Yurt igi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Net Kar - Yillikk (Mn. TL) 1.790 1.440 1.225 1.265 1.285
Briit Kar Mar]i (%) 18,35 17,21 17,05 17,75 17,62
FVAOK (Mn. TL) 1.340 985 803 845 847
FVAOK Marji (%) 9,55 7,82 7,63 8,11 8,27
Aktif Karhihk - Yillik (%) 11,09 9,19 10,16 10,86 12,38
Oz Sermaye Karlilik - Yallik (%) 42,53 34,20 31,61 35,08 41,84
Alacak Tahsilat Stiresi 13,47 13,20 12,00 11,80 11,31
Stok Isleme Siiresi - Yillik 26,89 26,53 25,84 26,01 26,04
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 55,89 64,98 55,34 53,94 50,67
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -2.773 -2.680 -1.857 -2.173 -1.625
Net Nakit (Mn. TL) -2,102 -2.203 -3.153 -2,922 -3.174
Net Borg (Geyreklik) (Mn. TL) -190 -811 564 -974 293
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 1.614 1.804 2.615 2.051 3.026
Net Borg/FVAOK (%) 0,41 0,46 0,51 0,57 0,63
F/K 22,62 21,15 23,13 23,57 18,82
Sektér F/K 331,73 0,00 0,00 0,00 0,00
F/DD 8,02 6,51 6,69 7,37 7,18
Sektér F/DD 10,71 8,72 8,66 8,46 8,02
FD/FVAOK 10,60 9,27 9,83 11,16 10,57
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 422 -45 -48 -44 -59

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatiim danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen {igincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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