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FORD OTOMOTIV SANAYi A.S. —- FROTO 4G20 Bilango Degerlendirmesi 11.02.2021

Ford Otomotiv 4C20°'de 1,49 milyar TL olan piyasa beklentisinin
Uzerine cikarak 1.93 milyar TL net kar agikladi. Gegtigimiz yilin ayni
déneminde 617 milyon TL net kar agiklayan sirket net karini %212
oraninda artirmis oldu.

Aciklanan son c¢eyrek net kar rakaminin da eklenmesiyle birlikte
sirketin 2020 yili tamaminda elde ettigi toplam net kari 4.19 milyar
TL’ye ulasti ve 2019 yili net karina gére %114 oraninda artmis oldu.
(2019/12 Net Kar: 1.96 Milyar TL)

Sirketin satis gelirleri 4C20°de 4C19’a gore %82 oraninda artarak
11.50 milyar TL'den 20.96 milyar TL’ye ylkselirken yillik bazda satig
gelirleri ise %26 oraninda artarak 49.45 milyar TL’ye ulasti. (2019/12

Satis Geliri: 39.20 Milyar TL) EROTO 11.02.2021
Satis detaylarina baktigimizda ise korona virts salginina bagli olarak gzﬁ?ﬁl%';gi?m (%) 16_1’33
gerek yurt ici gerekse de yurt disi arag talebinde yasanan artisa Hatftalik Degisim (%) 2’22
paralel olarak sirket 4C20'de Uretimde, ihracatta ve toptan satislarda ¢ 4 v, gy Dtk 39.29
tum zamanlarin en ylksek ceyreksel adedine ulasti. Sirket ayrica o, 1 vy En viksek 178:60
toplam ticari araglarda %39,1, hafif ticari araglarda %33,2, orta ticari 541 4 vilislem Hacmi Deg. (%) 21476
araglarda %49,6 ve kamyonda %31,7 ile tarihinin en ylksek pazar pgeta (Son 1 yvil) 0,88
pay: seviyelerine ulagild. Piyasa Degeri (mn. TL) 56.496 51
Satis gelirlerindeki giiclii performansa paralel olarak 1.86 milyar TL Halka Ackik Orani o 18,00
olan piyasa beklentisinin zerinde 2.32 milyar TL FVAOK rakamina Halka Ack Kisim Piyasa Deger (mn. TL) 10.038,55
ulasan Ford Otomotivin (4C19 FVAOK: 975 Milyon TL), FVAOK Sermaye (mn.TL) 350,91
marjl ise 260 baz puan artisla %8,48'den %11,08’e yiikseldi. Temetti Verimi (Son 5Y) 6,33
2020 yili finansal sonuglari ile birlikte 2021 yilina yonelik beklentilerini  performans (%) Son1Ay Son3Ay  Son1Yi
de paylasan Ford Otomotiv, 2021 yilinda toplam otomotiv pazarinin FROTO 1926 96,46 138,63
750-800 bin adet aralijinda gerceklesmesini dngoériyor. Perakende XU100 042 4385 30,73
satiglarinin 90-100 bin, ihracatinin 325-335 bin, toplam satiglarinin  Relatif Gefiri (XU100) 18,84 52,61 107,90
ise 415-435 bin adet araliyinda gerceklesmesini planlayan sirket
ayrica 450-500 milyon Euro tutarinda yatirm harcamasi éngoriiyor. Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y

. FIK 1295 11,87 13,34
0,98x 2021T FD/Satis ve 10,67x 2020T FD/FVAOK carpanlari ile FD/IFVAOK 8,47 8,13 10,84
yurtici ve yurtdisi benzerleriyle karsilastirdigimizda FROTO paylari  F/DD 5,44 513 5,38
icin 12 aylk periyotta hedef fiyatimizi 193 TL olarak belirliyoruz. FD/Satislar 0,65 0,60 0,78

Finansal Sonuglar {Ozet) Mn. TL Degisim (%)
FROTO
2019/4Q 2020/1Q 2020/2Q 2020/3Q 2020/4Q 2019/12 2020/12 2020/4Q-2019/4Q 2020/4Q-2020/30Q 2020/12-2019/12
Net Satiglar 11.502 9.367 5.727 13.396 | 20.961 | 39.209 45.451 82% 56% 26%
Satislarin Maliyeti -10.352 -8.295 -5.048  -11.748 | -18.174 | -35.194 -43.265 76% 55% 23%
Briit Kar 1.151 1.072 679 1.649 2.787 | 4.015 6.187 142% 69% 54%
Faaliyet Giderleri -390 -354 -273 -444 -708 -1.442 -1.820 82% 59% 26%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 86 116 65 293 -35 -152 439 -141% - -
Net Faaliyet Kari/Zarar: 847 794 471 1.497 2.044 2422 4.806 141% 37% 98%
FVAGK 975 8% 630 1.435 2,322 3.350 5.283 138% 62% 58%
Finansal Gelir/Gider (Net) -189 -183 -1%0 -82 -243 -471 -699 29% 195% 48%
Vergi Geliri (Gideri) -42 18 ] -58 127 9 87 - - 830%
Net Kar/Zarar 617 629 280 1.358 1927 | 1959 4.195 212% 42% 114%
Degisim (Puan)

Briit Kar Marji 10,0 11,4 11,9 12,3 13,3 10,2 12,5 3,29 1,0 2,27
FVAGK Marji 85 9,6 11,0 10,7 11,1 85 10,7 2,6 0,4 2,14
Net Kar Marji 54 6,7 4,9 10,1 9,2 5,0 85 3,8 -0,9 3,49
Net [sletme Sermayesi 1.957 2,333 2.450 2.150 933 1.957 933 -1024,0 -1217,5 -1.024,04
Net Nakit (Yillik) -3.005 -4.032 -3.974 -3.151 43 -3.005 43 3048,3 3194,2 3.048,29
Toplam Borg/Ozsermaye 252 313 334 376 246 252 246 -6,0 -130,6 -6,02
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -3.816 -4.328 -5.290 -6.987 -4.970 | -3.816 -4.970 -1153,8 2017,2 -1.153,75
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FROTO Rasyolar 2020/4Q 2020/3Q 2020/2q 2020/1Q 2019/4Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 49.451 39.992 35.894 39.292 39.209
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 6.896 5.336 1.874 2.048 2.699
Yurt Digi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 14.550 8.538 4.034 7.504 9.063
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 4.195 2.884 1.981 2.111 1.959
Briit Kar Marji (%) 13,30 12,31 11,85 11,44 10,00
FVAOK (Mn. TL) 2.322 1.435 630 896 975
FVAOK Mariji (%) 11,08 10,71 11,01 9,57 8,48
Aktif Karhlik - Yillik (%) 20,59 15,26 11,91 13,38 13,24
0Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 71,65 61,43 48,89 56,23 45,79
Alacak Tahsilat Siiresi 34,78 39,24 37,40 34,28 34,82
stok isleme Siiresi - Yillik 20,41 23,32 25,92 24,38 23,46
Ticari Borc Odeme Siiresi - Yillik 51,86 55,48 46,39 43,39 44,43
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 933 2.150 2.450 2.333 1.957
Net Nakit (Mn. TL) 1.735 -1.416 -2.552 -2.879 -1.946
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -3.194 -823 -57 1.027 -730
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -43 3.151 3.974 4.032 3.005
Net Borg/FVAOK (%) -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01
F/K 13,47 10,64 12,56 8,19 12,69
Sektér F/K 12,95 11,11 12,71 7,65 12,73
F/DD 8,02 6,43 6,00 4,30 5,33
Sektér F/DD 5,92 4,83 4,33 2,86 3,71
FD[FVAﬁK 10,69 8,60 8,72 6,15 8,32
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -4.970 -6.987 -5.290 -4.328 -3.816

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen {iglinci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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