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KURESEL PiYASALARDA JEOPOLITIK GERGINLIK FIYATLAMASI

Borsa Istanbul, Cuma giini 0,61 ylkselisle 2.051,05 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 32 milyar TL olarak gerceklesti.
Endeks Cuma guniu en ylksek 2.052,50 seviyesini gortrken en dusik 1.992,30 seviyesini gordu. Yurtdigi piyasalara bakildiginda
ABD’de Dow Jones yuzde 1,43, S&P 500 ylizde 1,90; Nasdaq yluzde 2,78 dususle kapatti. Avrupa borsalarinda ise, FTSE 100
yuzde 0,15, CAC 40 yizde 1,27, DAX yuzde 0,42 disUs gosterdi. Asya piyasasinin ilk islemlerinde saticili bir seyir gbzleniyor.

Kiresel gelismelere baktigimizda jeopolitik ve siyasi gerginliklerin devam ettigi bir hafta geride kaldi. Ozellikle Cuma giinii Amerika
Birlesik Devletleri’nden, Rusya'nin Ukrayna'yi her an isgale baslayabilecegine dair gelen agiklamalar sonrasi goézler bélge deki askeri
hareketlilik ve taraflar arasi devam eden diplomasiye ¢evrildi. Din ABD Baskani Joe Biden'in ulusal guvenlik danismani Jake
Sullivan, Rusya'nin Ukrayna'yl "her an" isgal edebilecegdini 6ne sirdl. Dolayisiyla kiresel anlamda yasanan jeopolitik gerginlikler
Ozellikle emtia fiyatlarini yukari yonde etkilemeye devam ediyor. Diger yandan ABD Baskani Joe Biden, Rusya Devlet Bagkani
Vladimir Putin ile Ukrayna konusunda yaptiklari gérismeyle ilgili agiklamada bulundu. Agiklamada, Biden'in, Ukrayna'ya yapacag
ikinci bir mtdahalenin Rusya'ya "hizli ve ciddi maliyetler" getirecegi konusunda da uyarida bulundugu belirtildi.

Yurt ici gelismelere baktigimizda TUIK verilerine gére sanayi tretimi Aralik ayinda bir énceki aya gore %1,6 ve gegen yilin ayni
ayina gore ise %14,4 oraninda artis gosterdi. Yillik beklenti %11,2'lik artis olmasi yénindeydi. TCMB verilerine gore, cari
denge 2021'in son ayinda 3,84 milyar dolar agik verdi. 2021 yilina ait cari agik ise 14,88 milyar dolar oldu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye'nin kredi notunu BB-‘den B+ya indirdigini, gérinimund ise “negatif” olarak
teyit ettigini agikladi. Fitch son yayimladidi raporda, "daha sik ve yodun politika odakh" finansal stres dénemlerinin, Turkiye'de yiksek
enflasyonu, dislk dis likiditeyi ve zayif politika guvenilirligi agisindan kirilganlklari artirdigini agikladi.

Gidada KDV'yi yiizde 8'den yiizde 1'e indiren karar Resmi Gazete'de yayimlandi. indirim 14 Subat tarihinden itibaren gegerli olacak.
Ticaret Bakani Mehmet Mus, Pazartesi gunu itibariyle gidada KDV indirimiyle ilgili denetimlerini yogunlastiracaklarini ve yapilan
denetimler neticesinde KDV indirimini fiyatlara yansitmayan ve haksiz fiyat artislariyla vatandaslarimizi magdur eden marketlere en
agir yaptirnmlari uygulayacagimizdan kamuoyunun higbir siphesi olmasin." ifadeleri kullanildi.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, istanbul Kongre Merkezi'nde diizenlenen Tiirkiye Ekonomi Modeli Yeni Adimlar ve
Enflasyon Tedbirleri Tanitim Toplantisi'nda yeni KGF destek paketinin ayrintilarini duyurdu.Yatirnm destek paketi 25 milyar TL,
ihracat destek paketi 25 milyar TL ve igletme harcamalari destek paketi 10 milyar TL olmak Uzere 3 yeni destek paketi devreye
alindiBugiin yurt iginde énemli bir veri akisi bulunmuyor. Euro Bdlgesi sanayi Gretimi ve AMB Baskani Lagarde’in konusmalari takip
edilecek.

Destekler: Destekler: Destekler:
1,1340/1,1330/1,1320 13,50/ 13,45/ 13,25 1.850/1.840/1.830
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1350/1,1360/1,1370 13,65/ 13,75/ 13,85 1.860/ 1.870/ 1.875
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Kurda tim jeopolitik risklere ve dolar ekdeksinde yasanan ylkselise ragmen 13,65TL seviyesi yukari yonll
kalici olarak gecilmiyor. Bugliin her iki bolgeden veri akigi sinirh fakat Rusya-Ukrayna gerginliginin
piyasalarda yaratacadi etki takip edilecek. Diger taraftan aciklanan paketler ile kur korumali sisteme gegisin
Ozellikle kurumlar tarafinda artmasi kurda yikseligleri sinirli kilmaya devam ediyor. Bugliin dar bant
hareketiniN devam etmesini bekliyoruz.. Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 13,60 ve 13,70 direng
sevivesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 13.45 ve 13.35 destek seviveleri takio edilebilir.
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Caprazda piyasada gerginligin paritede asagi yonlu hareketlere neden oldugunu ayni zamanda Turk Lirasi’'nda
ise deger kayiplari sinirl kaliyor. Buguin Avrupa’da Lagarde konusmasi takip edilirken, yurt iginde veri akigi
zayif. Kuresel anlamda Rusya-Ukrayna gerginligi sonrasi risk algisinda degisim fiyatlar tzerinde etkili olacak.
Bu nedenle 15,50TL seviyelerine dogru yukseligler kalici olamayabilir. Yasanacak gelismeler ¢cergevesinde

kurda 15,45 ve 15,55 diren¢ seviyesinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinda ise 15,30 ve 15,20
destek seviyeleri takip edilebilir.
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Parite gectigimiz haftanin son islem glninde 1,14 seviyesi lzerinde tutunmaya calisirken 6zellikle aksam
saatlerinde haftasonu Rusya’nin Ukrayna’ya karsi savasi baslatabilecedi yoniindeki haber akiglari ile bu
seviye Uzerinde tutunamadi. Ozellikle dolari ve altin gibi Uriinlerde yasanan yiikselis risk algisinin
bozuldugunu gdsteriyor. Bugin ABD’de veri akigi zayif, Rusya’ya ydnelik aciklamalar ve Avrupa’da ECB ,
Lagarde agiklamalari takip edilecek. Yasanacak gelismeler ¢ercevesinde paritede 1,1360 ve 1,1370 direng,
olasi satis baskisinda ise 1,1340 ve 1,1330 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Ons altin gegen hafta agiklanan ve beklentilerin izerinde gerceklesen ABD enflasyon verisi sonrasinda 1820%
seviyelerine geri gekilse de Rusya-Ukrayna gerginligi ile gegctigimiz haftanin son iglem giiniinde 1865$
seviyesine kadar yukseldi. Hafta sonu cesitli agiklamalar gelse de Rusya’nin simdilik beklemede olmasi bu
haftaya baslarken tansiyonu dusuirebilir. Buna ragmen savas riski ons altini desteklemeye devam edecektir.
Yasanacak gelismeler ¢ergevesinde ons altinda 1.860 ve 1870 dolar direng, olasi satis baskisinin gériimesi
durumunda ise 1.840 ve 1,1830 dolar destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede sert geri ¢cekilmenin olasi Rusya gerginliginin artmasi ile gerceklesebilecegini sdyliyorduk. Cuma
guna dolar endeksi yiikselirken, jeopolitik gerginligin Sterlin tarafinda da zayiflatici etkisi ile 1,3513 seviyesine
kadar geri ¢gekilme yasandi. Bugun her iki bélgeden veri akisi sinirli, yeni haftanin ilk islem gintinde tansiyon
sinirll da olsa yumusayabilir. Bu nedenle 1,3500 seviyelerine geri ¢ekilmeler sinirli kalabilir. Yasanacak
gelismeler gergevesinde paritede 1,3550 ve 1.3560 seviyesinin direng, olasi satis baskisinin gorilmesi
durumunda ise 1,3520 ve 1,3500 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Fed faiz artirrm endiselerini hafifletme olasiigi ve Rusya'nin Ukrayna'yi isgal etmesiyle ilgili artan korkular
Uzerine glvenli limanlara olan talepler ylkselirken USD/JPY 116 seviyelerinden 115,45 seviyelerine dengelendi.
Bugiin i¢in her iki bdlgeden de veri akisi zayif. Bu anlamda jeopolitik gerginligin seyri yakindan takip edilecek.
Yasanacak gelismeler gercevesinde paritede 115,60 ve 115,70 seviyesi direng,olasi satis baskisinin gérilmesi
durumunda 115,30 ve 115,00 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Cuma gini yasanan siyasi ve jeopolitik gerginligin hat safhaya ulagsmasinin ardindan petrolde, 90 dolar
seviyelerinden sert yukari hareket gorildi. Diger yandanKduresel petrol talebindeki toparlanma devam ederken arzin
daha da sikilasacagina yonelik beklentiler de petrol fiyatlarini yukari tagsiyan etmenler arasinda. Kisa vadede yiikselis

trendinin devam ettigi Brent petrolde, yasanacak gelismeler gergevesinde 95 ve 97 dolar direng konumundayken ,
olasi satis baskisi durumunda ise 93 dolar ve 91 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.

GRAM ALTIN
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Gram Altinda uzun zaman sonra 800TL izerinde kalicilik yasandigini gériiyoruz. Ozellikle risk algisinda
kiresel anlamda jeopolitik nedenlerle bozulmalar yasansa da kur tarafinda yatay hareketin devam ettigini
sOyleyebiliriz. Diger tarftan ons altin Rusya-Ukrayna gerginligi ile 30-35$ yiikselis gerceklestirmesi sonrasi bu
kalicigin gercgeklestigini goriyoruz. Bugiin tansiyon sinirli olsa da dusebilir. Yasanacak gelismeler

cergevesinde gram altinda 810 ve 820 TL seviyesi direng, 800 TL ve 790 TL seviyesi ise destek olarak takip
edilebilir.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT

19:15  Avrupa ***  AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38,46 Karda / %61,54 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir




