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RUSYA- UKRAYNA GERILIMi PIYASALARDA SARSINTI YARATTI

Borsa Istanbul, diin %0,28 ylkselisle 2.038,06 seviyesinden kapatirken iglem hacmi ise 26,5 milyar TL olarak gerceklesti. Endeks
din gin ici en yuksek 2.060,69 seviyesini gortrken en dusik 2.015,38 seviyesini gérdl. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD
borsalari resmi tatil sebebiyle kapaliydi. Avrupa borsalarinda ise, FTSE 100 ytizde 0,39, CAC 40 yizde 2,04, DAX yizde 2,07 dusls
gOsterdi. Asya piyasasinin ilk islemlerinde karisik bir seyir gozleniyor.

Rusya Devlet Bagskani Vladimir Putin, Ukrayna’nin dogusundaki Rusya yanlisi iki ayrilikgl yonetimi resmen tanidi, Ukrayna gerilimi
yeniden tirmanisa gecti. Onceki giin jeopolitik endiseler Putin ile Biden’in gdriismeyi prensipte kabul ettiklerinin agiklanmasiyla biraz
yatismig, ancak Rusya bu konuda somut bir plan olmadigini duyurmustu. Simdi de Putin Kremlin Sarayr’'nda sirayla Donetsk Halk
Cumhuriyeti, ardindan Lugansk Halk Cumhuriyeti'nin bagimsizhigini taniyan kararnameleri imzaladi. ABD ve Avrupa Birligi karari
hizli bir sekilde kinadi. ABD Baskani Joe Biden, ABD’li kisi ve kurumlarin bu iki bolge ile tim ticari ve finansal iligkilerini yasaklayan
bir kararname yayimladi. Fransa Cumhurbagkani Emmanuel Macron da Rusya’ya bu karari nedeniyle yaptirim uygulanmasi ¢agrisi
yapti. Bir Beyaz Saray yetkilisinden edinilen bilgiye gére, ABD bugiin Rusya’ya yonelik yaptirim planlarini agiklamak tizere miittefik
ve ortaklar ile istisarelerde bulunuyor. Bu arada Putin, Rusya Silahli Kuvvetlerine Donetsk ve Lugansk bdlgelerinde “barigin
korunmas!” talimatini verdi. ABD, Disigleri Bakanligi personeli ve buyukelgilik operasyonlarini Ukrayna’dan Polonya’ya tahliye etti.
Disigleri Bakanhgi da kararin “kabul edilemez oldugunu” belirtirken, son gelismeler ¢ergevesinde Tirk vatandaslarinin Ukrayna’nin
dogu bodlgelerinden ayrilmalarini kuvvetle tavsiye etti. BM Guivenlik Konseyi de Ukrayna krizini gérigsmek lGzere acil toplanma karari
aldu.

Goldman Sachs’a gore, Ukrayna’daki gerilimin dogrudan bir gatismaya donidsmesi ve yaptinmlarin da devreye girmesi durumunda
ABD’nin S&P 500 endeksi cuma giinku kapanis seviyelerinden %6 asagdi gelebilir. Pazartesi glini yayimladiklari notta stratejistler,
jeopolitik gelismelerin dngérilmesinin ve buna goére pozisyon alinmasinin zor olduguna deginmekle birlikte, hesaplamalarini son
dénemde kuresel varliklarin rubleye olan hassasiyetlerine dayandirdiklarini ifade ettiler. Notta, en kétl senaryoda, Rus rublesinin
%10 dusmesiyle petrol fiyatlarinin %13 tirmanabilecegi, ABD gosterge tahvil getirisinin de 27 baz puan disebilecegdi 6ngoérisiine
yer verildi. Yine en kot senaryoda, Avrupa ve Japonya hisselerinde yaklasik %9, ABD’nin teknoloji endeksi Nasdaq'ta yaklasik %10
ve euro/dolar paritesinde %2 dislUs yasabilecegi belirtildi. Kurum, tansiyonun azalmasi senaryosunda ise ABD hisse endekslerinde
%6 civari bir toparlanma ve tahvil getirilerinde yikselis yasanacagi tahmin edildi.

Bugun igeride kapasite kullanim orani ve imalat gliven endeksi verileri, ABD PMI ve CB tiketici gliveni verisi takip edilecek.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,1300/1,1290/1,1280 13,50/ 13,45/ 13,25 1.890/1.870/1.860
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1313 /1,1330/1,1350 13,65/ 13,75/ 13,85 1.915/1.930/ 1.945
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Kurda uzun zaman sonra ylkselis 13,65TL seviyesini gegerek din aksam 13,69TL test edildi. Rusya
tarafinda ayrilikgi yonetimlerin taninmasi ile ilgili karar alinmasi ile birlikte kiresel risk tansiyonunun da
yukseldigini sdyleyebiliriz. Bu sabah 13,65TL seviyesinden baglayan kur disuk oynaklikta kalmayi
surdurtyor. Bugln yurt icinde gliven endeksleri, kapasite kullanimi agiklanacak. ABD’de ise giiven endeksi
ve PMI takip edecegiz. Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 13,70 ve 13,80 direng seviyesinin takip
edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 13,55 ve 13,50 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda dun yagsanan Rusya’nin ayrilikgi yonetim tanima karari ile gergeklesen risk algisindaki bozulmaya
ragmen 15,50TL (zerinde kalicilik saglanamadi. Ozellikle paritede yasanan asagi yonlii hareketinde bunda
etkisi oldugunu séyleyebiliriz. Bugiin Avrupa’da Almanya IFO is ortami giiven endeksi takip edilirken, yurt
icinde giiven endeksleri ile birlikte, kapasite kullanimi verisini takp edecediz. Yasanacak gelismeler
cercevesinde kurda 15,50 ve 15,60 direng seviyesinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinda ise
15,40 ve 15,20 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Parite daha énce belirtigimiz gibi kiiresel tansiyonun ylkselmesi ve dolara olan talep ile birlikte diin aksamki
Rusya’nin ayrilikgilar tanimasi gibi olaylardan negatif etkileniyor. Bugiin Avrupa’da Almanya ifo is ortami
glven endeksi, ABD’de ise imalat PMI CB tiiketici giiveni ve Ricmond Fed sanayi endeksi takip edilecek..
Gun icerisinde piyasalardaki risk algisi olumluya dénmesi durumunda 1,1335 seviyelerine yukseligler
gorebiliriz. Yaganacak gelismeler gercevesinde paritede 1,1330 ve 1,1345 direng, olasi satis baskisinda ise
1,1300 ve 1,1290 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Bu sabah 1914$ seviyesi diin aksam Rusya’nin ayrilikgilar tanimasi ile birlikte test edildi. 1900$ seviyelerinde
yon bulmaya calisirken tansiyonu yiikselten bu gelisme sonrasinda bu sabah 1900$ zerinde kalicilik devam
ederken glin igerisinde gelecek haber akisi fiyatlamalarda etkili olacaktir. ABD’de agiklanacak veriler paralelinde
ozellikle jeopolitik risklerin fiyatlama Gzerinde en 6nemli etkiye sahip oldugunu disiindyoruz. Bu nedenle
tansiyon artarsa 1920%$ kar al igin uygun.Yasanacak gelismeler gergevesinde ons altinda 1.915 ve 1920 dolar
direng, olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 1.900 ve 1,1890 dolar destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede diin aksam Rusya tarafinda alinan ayrilikgilari tanima karari daha onceki risk algisinda gérdigimiz
bozulmalar kadar etkili olmadi. Geri ¢cekiime yasansa da sinirli kaldigini gériiyoruz. Bugiin ingiltere’de veri
akisi sinirli, ABD’de ise imalat PMI, CB tlketici gliveni ve Ricmond Fed sanayi endeksi takip edilecek. Olasi
geri ¢ekilmelerde tssel 200 GAO. 1,3575 seviyesi 3 gundir énemli destek bdlgesi olarak alis igin takip
edilebilir. Yasanacak gelismeler gergevesinde paritede 1,3630 ve 1.3650 seviyesinin direng, olasi satig
baskisinin gérilmesi durumunda ise 1,3590 ve 1,3570 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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USD/JPY paritesinde takip ettigimiz 114,70 seviyesinin altindan fiyatlamalar gerceklesiyor. Japonya tarafinda
veri akisi sinirli, , ABD’de ise imalat PMI, CB tlketici giiveni ve Ricmond Fed sanayi endeksi takip edilecek .
Piyasada riskten kaginma havasi Japon yeni’ne olan talebi artirabilir. Paritede geri ¢ekilmenin bir miktar daha
devami beklenebilir. Yasanacak gelismeler ¢ercevesinde paritede 114,75 ve 115,00 seviyesi direng,olasi satis
baskisinin gérilmesi durumunda 114,50 ve 114,30 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Yasanan siyasi ve jeopolitik gerginligin tirmanisa gegmesiyle birlikte brent petrolde 90 dolar seviyelerinden 96 dolar
seviyelerine kadar diin yukselis gerceklesti. Rusya Devlet Bagkani Putin'in Donetsk ve Luhansk'i tanimasi ve
ardindan petrol fiyatlarinda yukari yonli seyir artarak devam ediyor. Kisa ve orta vadeli hareketli ortalamalarinin
Uzerinde seyreden brent petrolde, yasanacak gelismeler gergevesinde petrolde 95,50 ve 96 dolar direng

konumundayken , olasi satis baskisi durumunda ise 94,00 dolar ve 93,00 dolar seviyesi ise destek olarak takip
edilebilir.
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Gram altin diin aksam Rusya hamlesi ve ayrilikgilarin taninmasi ile ons altina bagh yiikselisine devam ediyor.
Kur tarafinda sinirli ylkselis goriirken, yatay fiyatlamalarin bugtin de devam etmesini bekliyoruz. Diger taraftan
ons altinda yasanan yukselis ile birlikte 842TL seviyesi bu sabah test edildi. Jeopolitik risk algisinin bozulmasi
kurda ve ons altinda yukari yonli baskiyi artirabilir, bu durumda 845TL ve Uzeri kar al igin uygun. Yasanacak

gelismeler gergevesinde gram altinda 850 ve 860 TL seviyesi direng, 830 TL ve 820 TL seviyesi ise destek
olarak takip edilebilir.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI PERIYOT
10:00 Tirkiye X imalat Guven Endeksi - 109,5 Subat
10:00 ;| Tirkiye #*  Kapasite Kullanm Orani - 77.6% Subat
12:00 | Almanya X Almanya IFO Endeksi 96,5 96,1 Subat
18:00 ABD i Conference Board (CB) Tuketici Glveni 110,0 113,8 Subat
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




