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KURESEL PiYASALAR PETROL AMBARGOSU HABERI iLE DUSUSTE

Borsa Istanbul diin %0,70 yikselisle 2.011,35 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 37,4 milyar TL olarak gergeklesti. Endeks
diin gun i¢i en yiksek 2.032,07 seviyesini gorirken en disuk 1.986,03 seviyesini gordi. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de
Dow Jones yuizde 0,56, S&P 500 yuizde 0,72 ; Nasdaq ylizde 0,28 dusulsle kapatti. Avrupa borsalarinda ise, FTSE 100 yiuzde 0,07
yukselirken ,CAC 40 yuzde 0,32, DAX yuzde 0,02 digls gosterdi. Asya piyasasinin ilk islemlerinde karisik bir seyir gdzleniyor.

Kiresel gelismelere baktigimizda jeopolitik gerginlikler devam etmekte. Genel anlamda Rusya’ya karsi ekonomik yaptirimlar
gundemde. ABD Baskani Joe Biden, Rusya-Ukrayna savagi yaptirimlari kapsaminda ABD'nin Rusya'dan tum enerji, petrol ve gaz
ithalatini yasakladiklarini agikladi. Biden, bu adima ABD Kongresi ve halkindan ¢ok buylk destek olduguna isaret ederek, "Biz bu
adimi atarken Avrupali ortaklarimizin ve muttefiklerimizin bizimle ayni pozisyonda olmamasini anliyoruz. ABD, Avrupa'nin
tamamindan daha ¢ok petroli kendi Ulkesinde Uretiyor." diye konustu. Dolayisiyla diger ulkelere herhangi bir yaptinm sz konusu
olmayacak. Benzer sekilde ingiltere’de Calisma, Enerji ve Endlistriyel Strateji Bakani Kwasi Kwarteng, ingiltere'nin 2022 sonuna
kadar Rus petrol ve petrol Grtnlerinin ithalatini asamali olarak durduracagini acgikladi. Buna kargin Putin, Glkesinden bazi drin ve
ham maddelerin ihracatinin ve ithalatinin yasaklanmasi talimatini verdi.

Kwarteng ayrica Iingiliz hitkkiimetinin bu siiregte Ulkedeki enerji sirketleriyle alternatif tedarik kaynaklarinin bulunmasi konusunda
birlikte galisacagini aktardi. ABD ve Birlesik Krallik'in ambargo karari Rus ham petrol ve petrol Urlnleri ihracatinin yaklasik ylizde
3'Unu etkileyecek. Bu nedenle, ambargo kararinin petrol fiyatlarindaki etkisinin sinirli kalabilecegi 6ngérilmekte.

Din aciklanan ekonomik verilere baktigimizda ABD’de dis ticaret agigi Ocak’'ta 89.7 milyar dolarla tim zamanlarin en yiksek
seviyesine ylkseldi. Ocak’ta ithalat yizde 1.2 artisla 314.1 milyar dolara ihracat da ylizde 1.7 diserek 224.4 milyar dolara geriledi.

Dun yurt icinde édnemli bir veri akisi bulunmuyordu. Cumhurbaskani Erdogan katildigi programda, "Bizim aygigegi, zeytinyagi, boyle
bir sorunumuz yok. Muhalefet, Glkemizi darda, zorda gostermek adina bdyle bir kampanyay yuritiyor." dedi. Hazine ve Maliye
Bakanligi 11 ay vadeli Hazine bonosu ile 2 yil vadeli tahvilde ihale dncesi yapilan satiglarla birlikte toplamda 8,3 milyar TL'lik
bor¢lanma gergeklestirdi.

Bugun igin 6nemli veri akisi bulunmuyor.
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Kurda bu sabah 14,50TI Gizerinde kalicilik devam ediyor. Savasin ekonomik etkileri diin ABD’nin Rusya’dan
enerji ithalatini yasaklamasi ile devam ettigini gdzlemliyoruz. Giderek kalici etkileri olacagi gérilen savasta
para birimleri de negatif etkilenmeye devam ediyor. Bugin her iki bolgeden veri akigi zayif. Turkiye'de
gerceklestirilecek goérismeden c¢ikacak sonuglar beklenmeye devam edilecek. Yukselisin sinirh olsa da
devam etmesi beklenebili. Yasanacak gelismeler ¢ercevesinde kurda 14,55 ve 14,65 direng seviyesinin
takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 14,35 ve 14,25 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda paritedeki geri ¢gekime son 3 gindlr yavaslamasi ve yatay trende dénmesi ile yikselisin Turk
Liras’'nda yasanan deger kayiplari ile devam ettigini sdyleyebiliriz. Bugtin kayda deger veri akigi olmamasi ve
jeopolitik risk algisinin ekonomik yaptirimlar ile birlesmeye devam etmesi kiresel piyasalarda simdilik belli bir
oranda fiyatlanmis gibi gézikiyor. Bu nedenle bugiin TL Gzerinde negatif baski devam etse de sinirli kalabilir.
Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 15,85 ve 15,90 direng seviyesinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi
satis baskisinda ise 15,70 ve 15,60 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede 2 giun 6nce test edilen 1,0800 seviyesi sonrasinda savas ve savasin ekonomik etkilerine dogru
gerceklesmelerin etkisinin daha sinirli kaldigini goérlyoruz. Bugin veri akigi her iki boélgede sinirli. ABD’nin
enerji ithalatini Rusya Uzerinden yasaklamasina ragmen risk algisi bozulmaya devam etse de beklenen
gelismeler olarak para birimlerine sinirli yansimalari oldugunu gértyoruz. Bu nedenle 1,0900 altina geri
cekilmelerde 1,0870 alis icin denenebilir. Yasanacak gelismeler cercevesinde paritede 1,0930 ve 1,0950
direng, olasi satig baskisinda ise 1,0900 ve 1,0870 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Ons altinda 7 Agustos 2020 yilinda test edilen 2074$ seviyesine diin 6zellikle ABD’nin Rusya’dan eneriji ithalatini
yasaklayacak haber akigi ile ¢ok yaklasildi ve 2070$ test edildi. Bu sabah agiklanan verilerde Japonya
bldylmesinin yavasladigini ve Cin’de enflasyonun yiikselmeye devam ettigini goériyoruz. Bir stagflasyon tanimi
olan bu gelisme, jeopolitik risk ile birlikte birlesince altina olan talebin artmasi kaginilmaz oluyor. Bugin veri akisi
kiresel olarak zayif. Yasanacak gelismeler gcercevesinde ons altinda 2.050 ve 2.070 dolar direng, olasi satis
baskisinin gérilmesi durumunda ise 2.021 ve 2.000 dolar destek seviyeleri takip edilebilir.
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Parite savasin ve ekonomik etkilerinin uygulanan yasaklar ve ambargolar ile artmasina ragmen Avrupa’nin
bu konuda gekinceli kalmasi ve ingiltere’nin Avrupa’nin da digindabir kara parcasi olarak degerlendirilmesi ile
1,3100 seviyelerinde yatay seyrine 3. ginde de devam ediyor. Bugln her iki bélgeden veri akigi zayif. Buna
ragmen yukselislerin sinirli kaldig1 ve jeopolitik risklerin giindemde kalmaya devam ettidi psikolojik baskiyi
gbérmeye devam edebiliriz.Yasanacak gelismeler gergevesinde paritede 1,3220 ve 1.3250 seviyesinin direng,
olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 1,3100 ve 1,3080 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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USD/JPY paritesinde 115 seviyesinin Uzerinde fiyatlamalar gergeklestigini goriyoruz. 50,100 ve 200 ginlik
Ussel ortalamalarinin Gzerinde seyretmeye devam eden paritede orta vadede ylkselen trendin devam ettigni
soyleyebiliriz. Bugiin Japonya ‘da buyume verileri agiklandi. Yillik biyime %5,6 beklentiye karsilik %4,6 olarak
aciklanirken, ceyreklik biyime %1,4 beklentinin altinda %1,1 olarak aciklandi. ABD’de veri akigi zayif.Dolar
endeksi 99 seviyesinde islem gdérmekte. Yasanacak gelismeler cergevesinde paritede 115,85 ve 116,00
seviyesi direng, olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda 115,50 ve 115,30 seviyesi ise destek olarak takip
edilebilir.
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Brent petroliin fiyati Rus petroline ambargo konulmasinin kesinlesmesi ile 130 dolar seviyesini goérdi. Genel
anlamda kuiresel arz endiselerinin devam etmesi brent petrol fiyatlarini desteklemekte. Kiresel risk istahinin dusist
ile beraber petrolde yikselis trendi devam ediyor. Bu sabah 128 dolar seviyesinden islem goérlyor. Yasanacak

gelismeler gcercevesinde petrolde 130 ve 132 dolar diren¢ konumundayken , olasi satis baskisi durumunda ise 127
ve 125 dolar seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altinda risk algisinda yasanan bozulmanin devam etmesi ve ons altinda ylkselisin jeopolitik risk yanina
ekonomik olarak stagflasyon beklentilerinin de eklenmesi ile birlikte hiz kazanmasi 970TL seviyesinin test
edilmesine neden oldu. Bugtin veri akisi sinirli. Rusya-Ukrayna arasindaki gelismeler kurda ve ons altinda

yukseligin devamini beraberinde getirebilir . Yasanacak gelismeler gergevesinde gram altinda 965 ve 975 TL
sevivesi direnc, 950 TL ve 930 TL sevivesi ise destek olarak takip edilebilir.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38,46 Karda / %61,54 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




