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KURESEL PiYASALARDA PASKALYA TATILI ARASI

Borsa Istanbul diin %0,61 ylkselisle 2.475,41 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 45 milyar TL olarak gergeklesti. Endeks glin
ici en yuksek 2.485,32 seviyesini goriurken en disuk 2.461,54 seviyesini gordu. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de Dow Jones
yuzde 0,33, S&P 500 ylizde 1,21, Nasdaq ylzde 2,14 dususle kapatti. Avrupa borsalarinda ise, FTSE 100 yizde 0,47, CAC 40
yuzde 0,72 yukselis ve DAX yuzde 0,62 ylkselis gosterdi. Asya piyasasinin ilk islemlerinde karisik bir seyir gdzleniyor.

Kiresel gelismelere baktigimizda, IMF Baskani Kristalina Georgieva, Rusya-Ukrayna savasinin ekonomik beklentileri zayiflattigini,
kiresel ekonomik goériinimuin "olaganisti derecede belirsiz" oldugunu, yiksek enflasyonun ise birgok Ulke igin agik bir tehlike haline
geldigine dair agiklamalarda bulundu. Kirresel toparlanmanin savastan dnce ivme kaybettigine isaret eden Georgieva, IMF'nin ocak
ayinda 2022 igin kiresel bliylime tahminini ylzde 4,4'e ¢ektigini belirtti.

New York Fed Baskani John Williams faizlerin ¢gok distk oldugunu belirterek faiz artis hizini ivmelendirmenin 'makul bir segenek’
oldugunu soéyledi. ABD Merkez Bankasi gegen ay politika faizini 25 baz puan artirarak 2018'den beri ilk faiz artirmisti. 40 yilin
zirvesinde seyreden enflasyon nedeniyle bankanin faiz artinmlarina devam etmesi bekleniyor. Piyasalarda 3-4 Mayis tarihlerindeki
toplantida 50 baz puanlik artis beklentileri de yUkseliyor.

Din AMB faiz kararini agikladi. Avrupa Merkez Bankasi Nisan ayi toplantisinda faiz oranlarini beklendigi gibi ana refinansman faizini
yuzde 0, marjinal fonlama imkanini yizde 0,25 ve mevduat faizini eksi yizde 0,50’de sabit tuttu. AMB varlik alimini 3. geyrekte sona
erdirme planini dogruladi."Veriler, varlik alimlarinin 3. geyrekte bitiriimesini destekliyor. Net varlik alimi bitisi sonrasi faizler zamanla
yukselecek” faizlerin kademeli olarak yiikselecegi bu noktada glindeme gelmis oldu.

Koronavirlis kisitlamalari sebebiyle ekonomik biyimesi tempo kaybeden Cin, referans faiz oraninda ekonomistlerin bekledigi
indirimi yapmadi. Cin Merkez Bankasi (PBOC) bir yil vadeli kredi referans faizini cuma gind %2,85’te tuttugunu duyurdu.

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, politika faizini beklentilere paralel sekilde %14 seviyesinde birakti. Merkez Bankasi ayrica
makroihtiyati politika setinin glclendiriimesine karar verildigini belirtti. Metinde enflasyona iligkin gegici etki vurgusu korundu.

Bircok piyasa Paskalya tatili sebebiyle kapali olacak bugln. Yurt icinde édnemli bir veri akisi bulunmuyor.
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Kurda yatay fiyatlama 14,65TL altinda devam ediyor. Diin TCMB PPK toplantisinda politika faizini ylizde 14 seviyesinde
sabit birakti ve agiklanan metinde bir 6nceki ay yapilan toplanti metnine gok benzer sekilde agiklandi. Bugiin yurt icinde
konut satiglari ve bltce dengesi agiklanacak. ABD piyasalari Paskalya tatili nedeni ile kapali olmasi kurda oynakhgi
sinirl tutacaktir. Genel olarak 14,65TL altinda kalicihk asagi yonli beklentinin devam etmesine neden olabilir.
Yasanacak gelismeler gercevesinde kurda 14,65 ve 14,70 direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi
durumunda ise 14,55 ve 14,45 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda dun Avrupa Merkez Bankasi, herhangi bir faiz degisikligine gitmedi. Enflasyonda yukar yonli riskler artarken,
blyume ile ilgili asagdi yonlu riskler olustugunu séyledi ve Avrupa’nin Amerika’dan farkli hareket edebilecegini ima etti. Yurt
icinde ise TCMB faiz degistirmezken bir énceki toplanti metnine benzer bir metin ile karar acikladi. Bugiin Avrupa’da
Paskalya tatili nedeni ile piyasalar kapali, dun parite etkisi ile 15,75TL seviyelerine geri ¢ekilen ¢aprazda bugin de bu
seviye ve altina geri ¢cekilmeler alig, 15,90TL kar al i¢in takip edilebilir. Yasanacak gelismeler ¢ercevesinde kurda 16,00
ve 16,10 direng seviyesinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinda ise 15,75 ve 15,65 destek seviyeleri takip
edilebilir.
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Parite diin 1,0757 seviyesine kadar Avrupa Merkez Bankasi faizi sabit tuttuktan sonra Lagarde agiklamalarinda enflasyon
yukari ve biyime asagi yonli risklere sahip, Avrupa ABD’den farkh politikalar uygulayabilir ve varlik alim programi 3.
Ceyrekte bitebilir ama tam olarak tarihi belli degil seklinde agiklamalar yaptiktan sonra gergeklesti. Bugiin Avrupa ve
Amerika’da Paskalya nedeni ile piyasalar kapal olacak. Bu nedenle paritede sinirli oynaklik bekliyoruz. ABD’de konut
satiglari ve biitge dengesi agiklanacak. Yasanacak gelismeler gergevesinde paritede 1,0900 ve 1,0950 direng, olasi satis
baskisinda ise 1,0800 ve 1,0793 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Ons altinda buglin diinyada Avrupa ve Amerika’da piyasalarin Paskalya tatili olmasi nedeni ile islemler gerceklesmeyecek.
Genel olarak diin 1960-1980% araliginda iglemler gergeklesirken uzun tatil haftasina 1970$ Uzerinde kapatarak girmesi
yukari yonlu hareketin devam edebilecegini gosteriyor. Diger taraftan yil basindan itibaren SPDR altin fonlarindaki altin
miktari artmaya devam ediyor. Oniimiizdeki hafta 1950$ altina geri gekilmeler olmadigi siirece yukari yonlii hareket devam
edebilir.
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Paritede hafta icinde ingiltere’de agiklanan enflasyon verileri sonrasinda gérdiigiimiiz yiikselisin ardindan diin ECB
aciklamalari sonrasinda gliclenen ABD dolart ile birlikte geri gcekilmeye devam ediyor. Tekrar 1,3050 seviyelerinde destek
bulmaya calisan paritede bugiin Paskalya nedeni ile ingiltere ve ABD'de piyasalarin kapali olmasi ile islemlerin yatay
devam edecegini distniyoruz. ABD’de ayrica sanayi uretimi, kapasite kullanimi ve New York Fed sanayi endeksi
aciklanacak. Yasanacak gelismelerde paritede 1,3075 ve 1.3100 seviyesinin direng, olasi satig baskisinin gorilmesi
durumunda ise 1,3050 ve 1,3000 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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USD/JPY paritesi orta vadeli Ussel ortalamalarinin tzerinde fiyatlanmaya devam ediyor. Japonya tarafinda énemli bir veri
akigl bulunmuyor. ABD piyasalar Paskalya tatili nedeni ile kapali olacak. 5,10 ve 22 giinlik basit ortalamalrin Gzerinde
seyreden paritede 125,86 Uzerinde kalicilik saglandigi takdirde yikselis hareketi devam edebilir. Yasanacak gelismeler
cercevesinde paritede 125,50 ve 126 seviyesi direng, olasi satig baskisinin gorilmesi durumunda 124 ve 123 seviyesi ise
destek olarak takip edilebilir.
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Stratejik rezerv satislarinin devreye alinmasiyla bir siiredir dists egiliminde olan petrol fiyatlari Rusya-Ukrayna savasina
yonelik yeni agiklamalarin etkisiyle yilkselmis durumda. Ote yandan Cin’in en biiyiik kenti Sanghay'da uygulanan
kapanma tedbirlerinin kademeli olarak gevsetilecegine iligkin haberler fiyatlar destekleyici etkide bulunuyor. 50,100 ve
200 giinlik Ussel hareketli ortalamalarinin izerinde olan Brent petrolde 107 dolar seviyesinin tstlindeki kaliciklar
yukselisin devamini getirebilir. Yasanacak gelismeler gergevesinde brent petrolde 111 ve 112 dolar direng; 109 ve 107
dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altinda diin 920-930TL arahginda islemler devam etti. Kur tarafinda her ne kadar 14,65TL seviyesi altinda islemler
devam etse de asagdi yonll hareket sinirli kalirken, giin igi sinirl fiyat araliklarinda igslemler devam ediyor. Ons altin 1970$
Uzerinde yukari yonll beklenti devam ediyor. Buglin Avrupa ve Amerika dnderliginde bir ¢cok Uilkede Paskalya tatili nedeni
ile piyasalar kapali oldugundan ons altinda fiyatlama olmamasi gram altin icinde 3 giinltk tatil olmasina neden oldu.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
16:15, ABD = SanayiUretimi (Aylik) 04% = 05% | Mart
16:15| ABD | ** SanayiUretimi (Yiik) - 75% | Mar

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2022 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %23,91 Karda / %76,09 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




