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KURESEL PiYASALARDA KARISIK GORUNUM HAKIM

Borsa Istanbul diin giini %0,36 yikseligle 2.519,24 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 55 milyar TL olarak gergeklesti. Endeks
gln ici en yuksek 2.533,33 seviyesini gorurken en dusik 2.490,96 seviyesini gordl. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de Dow
Jones %1,45, S&P 500 %1,61 ve Nasdaq %2,15 yikseligle kapatti. Avrupa borsalarinda ise, FTSE 100 yizde 0,20, CAC 40 yuzde
0,83 ve DAX ylzde 0,07 duslUs gOsterdi Asya piyasasinin ilk islemlerinde karisik bir seyir gézleniyor.

Kuresel gelismelere baktigimizda ABD’de reel tahvil getirileri 2020’den bu yana ilk kez artiya dénmus durumda. Yatirimcilarin ABD
Merkez Bankasi Fed’'den agresif faiz artirnmlarini fiyatlamasiyla 10 yillik ABD tahvil getirisi de 2018’den bu yana en ylksek seviyesi
olan yuzde 3’e yaklasti.

Uluslararasi Para Fonu , Rusya-Ukrayna savasinin etkisiyle bu yila iliskin kiresel blyime tahminini yuzde 4,4'ten ytuzde 3,6'ya
indirdi. Raporda, Ukrayna'daki savasin maliyetli bir insani krizi tetikledigi, catismadan kaynaklanan ekonomik hasarin 2022'de
kiresel ekonomik buyimede dnemli bir yavaslamaya katkida bulunacagdi, savasin bluylimeyi azaltacagi, enflasyonu ise
artiracagina isaret edildi.Merkez bankalarinin para politikalarini sikilastirmasiyla faiz oranlarinin artmasinin beklendigini, birgok
ulkenin ise savasin ekonomileri Gzerindeki etkisini yumusatmak i¢in sinirli maliye politikasi alanina sahip oldugu kaydedildi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) ise tahvil getirilerindeki ylkselise tolerans géstermeyecegini bir kez daha ortaya koydu. ABD ve
Avrupa’nin dahil oldugu ¢ok sayida merkez bankasinin aksine para politikasini gevsek tutmaya devam eden BOJ, llkede 10 yillk
tahvil getirisinin tahammdil siniri olan olan %0,25’e ylkselmesinin ardindan, sinirsiz blyuklikte 10 yillik tahvil alimi yapacagini
duyurdu. USD/JPY paritesi 128,70 seviyesine ¢gikmis durumda.

Savas ile ilgili gelismelere baktigimizda, Rusya Donbas bdlgesine yonelik saldirilarini strdurirken, ABD Bagkani Joe Biden
Ukrayna’ya daha fazla silah génderecegini agikladi. NBC’nin haberine gére yeni yardim paketi, $800 milyon dolar biyUkliginde
olan bir dnceki pakete yakin olacak. Ote yandan Rusya Disisleri Bakani Sergey Lavrov, Ulkesinin Ukrayna’ya yonelik son
saldirisini savagin “ikinci faz1” olarak tanimladi. Ukrayna Devlet Bagkani Vladimir Zelenskiy, milletvekillerinden sikiyénetimin 30
glin slireyle uzatiimasini istedi.

Bugun Euro Bélgesi sanayi tretimi, ABD Mevcut konut satislari, ham petrol stoklari verileri takip edilecek.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,0770/ 1,0760 / 1,0750 14,60/ 14,55 / 14,45 1.932/1.921/1.900
Direngler: Direngler: Direngler:
1,0815/1,0830 / 1,0850 14,70/ 14,75 / 14,85 1.955/ 1.965/ 1.975
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Kurda cok fazla oynaklik gérmiyoruz. Genel olarak 14,65TL civarinda yatay fiyatlama gelismelerden fazla etkilenmeden
devam ediyor. Buguin yurt icinde veri akisi zayif olmaya devam ederken ABD’de Bej kitap ve 2. El konut satislari verileri
aciklanacak. Diin ve bu sabah sinirli da olsa dolar endeksinde geri ¢ekilme yasandigini goriiyoruz. Kur tarafinda gin
icinde bu gelisme 14,60 Tl altina dogru sinirli geri ¢cekilmeyi beraberinde getirebilir. 14,60TL altinda geri ¢cekilmelerde
alis islemlerine devam edilebilir. Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 14,75 ve 14,85 direng seviyesinin takip
edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 14,55 ve 14,45 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda sinirl yukari yonli fiyatlama diin paritede yasanan tepki ylikselisi ile birlikte gergeklesiyor. 15,75TL seviyesinden
destek bulan ¢aprazda 15,85TL Ussel 50 GAO. olarak takip edilmeye devam edilebilir. Bugiin yurt iginde veri akisi zayif
kalmaya devam ederken, Avrupa’da dig ticaret dengesi ve Almanya UFE verisi takip edilecek. Genel olarak parite
hareketine beraber 15,85TL Uzerinde kalicilik devam etmesi durumunda bu seviye ve altina dogru giin ici geri cekilmelerde
alis islemlerine devam edilebilir. Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 16,00 ve 16,10 diren¢ seviyesinin takip
edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinda ise 15,75 ve 15,65 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Parite gegtigimiz hafta gérdigu 1,0760 seviyesinden diin dolar endeksinde yasanan geri ¢gekilme ile birlikte yukari yonli
tepki vererek tekrar 1,08 (izerinde bu sabah fiyatlaniyor. Ozellikle ABD tahvil faizlerinde getirilerin pozitif tarafa gegmesi
ABD dolarinda sinirli geri gekilmelere neden olurken piyasalardaki olumlu hava dolara olan talebin de azalmasina neden
oldugunu sdyleyebiliriz. Bugiin Avrupa’'da dis ticaret dengesi, Almanya UFE ve ABD’de Bej kitap ile 2. El konut satislar
takip edilecek. Yasanacak gelismeler cercevesinde paritede 1,0830 ve 1,0850 direng, olasi satis baskisinda ise 1,0800
ve 1,0793 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Ons altinda bir glin 6nce 2000$ seviyesine yaklasan fiyatiama diin ABD tahvillerinde uzun siire sonra getirilerin pozitif tarafa
gegmesi ve bu gelismenin altina olan talebi azaltacagi disilincesi ile 1980$ seviyesini gegemeyerek 1950$ altina geriledi.
1950% altinda kalmaya devam etmesi durumunda ons altinda asagi yonli baskinin devam etmesini bekleyebiliriz.
Piyasalarda risk algisinda iyilesme bu baskiyi artirabilir. Bu nedenle 1950$ seviyesi gegilmedikge ylkseligler kar satislar
gorebiliriz. Yasanacak gelismeler gergevesinde ons altinda 1.950 ve 1.965 direng, olasi satis baskisinda ise 1.940 ve 1.935
destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede diin deder kaybeden ABD dolari ile birlikte kritik destek seviyesi olan 1,30 asagisina dogru gergeklesen fiyatlama
sonrasl tepki yiikselisi ile birlikte tekrar bu sabah 1,30 lizerinde fiyatiamalari gériiyoruz. Bugiin ingiltere tarafinda veri akisi
zayif kalmaya devam ederken, ABD’de Bej kitap ve 2. El konut satislari verileri agiklanacak. 1,30 seviyesi asagi yonli
kinimadan ABD tahvil faiz getirilerinde yasanan degisim takip edilerek alis islemleri gerceklestirilebilir. Yasanacak
gelismelerde paritede 1,3050 ve 1.3070 seviyesinin direng, olasi satis baskisinin gériilmesi durumunda ise 1,2900 ve
1,2850 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Japonya Merkez Bankasi tahvil getirilerindeki yikselise tolerans géstermeyecegini bir kez daha ortaya koydu. ABD ve
Avrupa’nin dahil oldugu ¢ok sayida merkez bankasinin aksine para politikasini gevsek tutmaya devam eden BOJ, lilkede
10 yillik tahvil getirisinin tahamml sinin olan %0,25’e yUkselmesinin ardindan paritede yukari yonli fiyatlamalar devam
ediyor. Yasanacak gelismeler cercevesinde paritede 128,75 ve 129 seviyesi direng, olasi satis baskisinin gorilmesi
durumunda 127 ve 126 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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IMF'nin klresel bliyiime tahminini agagi gekmesinin ardindan brent petrol piyasasinda olumsuz fiyatlamalar gortldi. 110
dolar seviyesinin lzerinde tutunamayan Brent petrolde 107 dolar seviyelerine dogru geri ¢ekilme yasandi. 22 gunlik basit
ortalamasinin altina sarkan brent petrolde 108 dolar seviyesinin altindaki glinluk kapaniglar 105 dolar seviyelerini

gundeme getirebilir. Yasanacak gelismeler gercevesinde brent petrolde 108 ve 109 dolar direng; 106 ve 105 dolar ise
destek olarak takip edilebilir.

GRAM ALTIN

20 Nisan 2022

Mz A fn L e e A e |

¥

LTS

Gram altinda kur tarafindaki fiyatlamanin etkisinin sinirli kalmaya devam ettigini ve bugin i¢inde bu etkinin fiyatlamalari
etkilemeyecegini dustnlyoruz. Diger degisken ons altinda ABD’de tahvil faiz getirisinde yikselisin devam etmesi ile
yasanan asagi yonli baski ile birlikte gram altinda 915TL seviyesi test edildi. Bugiin de ons altinda sinirli da olsa asagi
yonli basl devam edebilir. Bu nedenle gram altinda yasanan geri gekilme sonrasinda 910TL yeni alig seviyesi olarak takip

edilebilir.Yasanacak gelismeler gcergevesinde gram altinda 925 ve 935 TL seviyesi direng, 910TL ve 900 TL seviyesi ise
destek olarak takip edilebilir.
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ZAMAN ULKE _ ONEM VERI BEKLENTI _ ONCEKI _ PERIYOT
12:00 AvrupaBdlg. **  Sanayi Uretimi (Aylik) 07%  13% | Subat
17:00 ABD  ** |kinci El KonutSatislar 58M  60Mn  Mart

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2022 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %23,91 Karda / %76,09 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




