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FED ONCESi KURESEL PiYASALAR SARSINTIDA

Borsa Istanbul diin glini %2,59 disusle 2.418,30 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 49 milyar TL olarak gergeklesti. Endeks
gln ici en yuksek 2.510,27 seviyesini gorurken en dusik 2.402,30 seviyesini gérdld. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de Dow
Jones %2,38 , S&P 500 %2,81 ve Nasdaq %3,95 yukselisle kapatti. Avrupa borsalarinda ise, FTSE 100 yluzde 0,08 yikselirken,
CAC 40 yuzde 0,54 ve DAX yuzde 1,20 dusus gosterdi. Asya piyasasinin ilk islemlerinde karisik bir seyir gézleniyor.

Kuiresel gelismelere baktigimizda Fed'den gelecek sikilasma adimi éncesinde risk istahinin disik olmasi sebebiyle Bloomberg
Dolar Endeksi neredeyse iki senenin zirvesine yakin, 1.236 seviyesinde. Dolar/TL 14,80’e yakin. Dogalgaz krizi sebebiyle euro
dolara kargi 2017°den bu yana en dusuk seviyesine geriledi. Euro/dolar 1,06’dan islem gérmekte. ABD 10 yillik tahvil getirisi dort
baz puan yukselisle %2,76’ya ¢ikti. Brent petrol ise 105 dolarin tizerinde.

Amerikan Merkez Bankasi Fed, 1980’lerden bu yana en sert parasal sikilastirmaya hazirlanirken; Deutsche Bank ekonomistleri
resesyon uyarisi yapiyor. Aralarinda David Folkerts-Landau’nun da oldugu bir grup ekonomist ABD’nin gelecek yil derin bir resesyon
yasayacagini dngorerek “Fed politika faizinin %5-%6’ya yikseltiimesini éngériiyoruz” dedi. Fed’in parasal sikilastirmasina bilango
kigilmesinin eslik edecegini hatirlatan ekonomistler bu kigllmenin “ek 25 baz puan faiz artisi denkliginde etki yaratacagr”
goOrusunde. Ekonomistler bu sikilastirmanin etkisiyle issizlik oraninin birka¢ puan artacagi gérusunde.

Rusya Avrupa’ya sagladidi gazi Ukrayna savasi sirasinda ilk kez kesiyor. Moskova, Polonya ve Bulgaristan’a tedarik edilen gazin
¢carsambadan itibaren verilmeyecegini acikladi. Karar, Vladimir Putin’in “hasim Ulkelerden” gaz édemesini ruble cinsi yapmasini
Ongodren ve mart sonunda imzaladigi kararnameye dayaniyor. Nisan ayl gaz tedarik 6demelerinin gelmesiyle birlite Rusya ruble
0deme yapmayan Ulkelerin gazini kesmeye basladi. Polonya ruble ile 6demeyi reddederken yeterli dogalgaz stogu oldugunu
acikladi. Bulgaristan ise alternatif tedarik kanallari i¢cin adim atildigini bildirdi. Karar sonrasi Avrupa’da dogalgaz fiyatlari, diger
Avrupa Ulkelerinin de ayni akibete ugrayacagi distincesiyle %17 ylkseldi.

Bugun yurt icinde dnemli bir veri akisi bulunmuyor, yurt disinda Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in konusmasi takip
edilecek.
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1,0650/ 1,0680 / 1,0700 14,85/ 14,90 / 15,00 1.910/ 1.921/ 1.932
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Kurda yulkselis son 10 glndir devam ediyor. Din 14,80TL Uzeri test edildi. Kiresel piyasalarda dolarin deger
kazanmasindan ¢ok bozulan risk istahi genel olarak para birimlerinde dolar kargisinda deger kayiplarina neden oluyor.
Yurt igcinde Bayram 6ncesi pozisyonlarinda kur tarafinda alinmasi bu yiikselisi destekliyor. Bugiin diine benzer ABD’den
toptan stoklar ve bekleyen konut satislari verilerini takip edecegiz. Yasanacak gelismeler ¢cercevesinde kurda 14,85 ve
14,95 direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 14,75 ve 14,65 destek seviyeleri takip
edilebilir.
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Caprazda geri gekilme parite etkisi ile devam ediyor. Paritede yasanan geri gekilme tarihi dip seviyelerine yaklasti. Bu
nedenle 15,70TL seviyelerine dogru geri ¢ekilmeyi bugiin de gériiyoruz. Bugun her iki bélgeden veri akisi sinirli, kiresel
anlamda glclui ABD dolari her iki para birimine de negatif yansiyor fakat Turk Lirasi Euro’ya gére pozitif ayristigini
sOyleyebiliriz. Buglin 15,70TL seviyelerinde tutunmaya ¢aligabilir aliglar bu seviyeden yapilabilir. Yasanacak gelismeler
cercevesinde kurda 15,85 ve 16,00 direng seviyesinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinda ise 15,75 ve 15,65
destek seviyeleri takip edilebilir.
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Parite diin 2020 yili Mart ayinda test ettigi 1,0635 seviyesine kadar geriledi. Daha 6nce ayni tarihde dolar endeksi 103
seviyesini test etmisti. Bugiin Avrupa bdlgesinden veri akisi sinirli, ABD tarafinda ise toptan stoklar ve bekleyen konut
satiglar verileri agiklanacak. Euro’da 1,03 ve 1,05 seviyeleri 1,0630 altindaki ana tarihi destek seviyeleri. Son bir yilda
neredeyse 2 ay hari¢ her ay negatif kapanis yagsamis. 1,0630 destegi tutmazsa geri gekilme devam edebilir. Yasanacak
gelismeler ¢ergevesinde paritede 1,0700 ve 1,0750 direng, olasi satis baskisinda ise 1,0680 ve 1,0650 destek seviyeleri
takip edilebilir.
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Ons altin diin bekledigimiz araliklarda fiyatlandi. Bu gelisme kararsiz bir bekleyisin oldugunu ve 1900$% seviyesinde
pozisyonlarin netlesmeleri icin kararlarin netlesmedigini gosteriyor. Dinyada resesyon beklentileri artarken dolar
endeksinde yasanan ylkselise ragmen tahvil faizlerinde bu resesyon etkisi ile ylikseligin sinirh kaldigini gériiyoruz (ABD 10
yillik tahvil faizi ylizde 2,76). Yarin ABD’de 1. Ceyrek blylme verisi ylizde 1 civarinda agiklanmasi bekleniyor. Yasanacak
gelismeler gergevesinde ons altinda 1.907 ve 1.915 direng, olasi satig baskisinda ise 1.890 ve 1.880 destek seviyeleri
takip edilebilir.
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Parite sert geri gekilme son iki haftadir hizlandi. Bugiin ingiltere’de veri akisi zayif, diger taraftan ABD’de toptan stoklar
ve yeni konut satislari verileri takip edilecek. ABD dolari deger kazanirken dolar endeksinde yiikselis 103 seviyelerine
yaklasti ve bu gelisme paritede asagdi yonli hareketin devam edebilecegini gdsteriyor. Bugiin bir sliire daha ana alig
pozisyonlari igin dip olusumunu takip etmek gerekiyor. Olasi geri gekilmeler 1,2530 seviyesi altina dodru olmasi
durumunda kisa vadeli alis denenebilir. Yasanacak gelismelerde paritede 1,2600 ve 1.2650 seviyesinin direng, olasi satis
baskisinin gérilmesi durumunda ise 1,2550 ve 1,2500 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.

Parite tarafinda Japon Merkez Bankasi'nin genislemeci parasal tutumu ve Fed Oncesi dolar endeksinin deger kazanimi
paritede yukselis egilimini koruyor. Diger yandan Japon Merkez Bankasi’'ndan Yen'i korumak igin yeni adimlar beklenmekte.
Paritede 127,62 seviyesinin tzerindeki kalicilik ylikselis hareketinin devamini getirebilir. Yasanacak gelismeler cergevesinde
paritede 128,50 ve 129,00 seviyesi direng, olasi satis baskisinin gértilmesi durumunda 127,50 ve 127,00 seviyesi ise
destek olarak takip edilebilir.
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Rus eneriji sirketi Gazprom’un Polonya ve Bulgaristan'a dogalgaz akisini durduracagini agiklamasi petrol fiyatlari
tekrardan yikselise gegti. 103 dolar seviyesinin izerine ¢ikan Brent petrolde, ylkselisin devami icin bu seviyenin izerinde
glnlik kapaniglar gergeklestirmesi gerekmekte. Yasanacak gelismeler cergevesinde brent petrolde 105,75 ve 106,00
dolar direng; 104,00 ve 103,50 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altinda 900TL seviyelerinde bekleyis devam ediyor. Son 10 glindiir kurda her giin yasanan sinirl ylikselis sonrasinda
ons altinda geri gekilmenin 2000$ seviyelerinden asagi yonli hizl bir gekilde gergeklesmesi ile bu seviyelere gelen Gram
altinda bugtin 900TL pivot nokta olarak takip edilmeye devam edilebilir. Kurda geri ¢cekilmelerin sinirli kalmaya devam
edecegini dustnlyoruz. Bunun yani sira ons altinda da yukseliglerin sinirli kalmasi muhtemel. Yasanacak gelismeler
cercevesinde gram altinda 910 ve 915 TL seviyesi direng, 900TL ve 890 TL seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
14:30 Avrupa = AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi

17:00 ABD **  Askidaki Konut Satiglan -1,6% -4.1% Mart
17:30 ABD ***  Ham Petrol Stoklan 2,000M -8,020M |

19:00  Avrupa ***  AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi .

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2022 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %23,91 Karda / %76,09 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir




