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CEMTAS GELIK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S. — CEMTS 1G22 Degerlendirmesi

yukselmistir.

miktarina gore, % 2,33 oraninda azalmistir.

kitik olmak UGzere 28.562 ton yurtici satis gergeklesmistir.)

Sirket'in 1C22°de net donem kari gegen senenin ayni dénemine gore
%577; bir 6nceki geyrege gore ise %0,5 oraninda artig gostererek 235,4
milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket'in brit kar ise 1C22’de gegen
senenin ayni donemine gore %20,5'den %39,2’ye, bir dnceki doneme
gore ise %37,1’den %39,2'ye yukselmistir. Sirket 1C21°de hisse basina
2,33 TL kar elde etmigtir. Sirketin briit kar marji 29,44'den %39,17 Hisse Sayisi (bin adet)
seviyesine ylkselirken 1C22'de FAVOK marji 31,68'den %36,2'ye

Sirket'in net satiglari 1C22’de gegen senenin ayni ddnemine gére %163
bir dnceki ceyrege gore ise %56 oraninda artis gostererek 771 milyon TL
olarak gergeklesmistir. Sirket, 1C22°de 40.552 ton hadde Urinl satis!

gerceklesmis olup, 2021 yilinin ilk {i¢ ayinda gergeklesen toplam satig

Sirket 1C22’de ayinda 27.601 tonluk yurtici satisi gergeklesmis olup,
gecgen senenin ayni déneminde gergeklesen yurtici satis miktarina goére,
% 3,36 oraninda azalmistir. (1C21°de, 28.493 ton hadde riinl ve 69 ton

Sirket, 1C22'de 12.951 tonluk yurtdigi satis gergeklesmistir. Gegen
senenin ayni doneminde gergeklesen 12.957 tonluk yurtdigi satis
miktarina gore yurtdisi satislar hemen hemen ayni kalmistir.1C22'de
(miktar bazinda), yurtdigi satiglarin toplam satislar igcindeki payi % 31,94
olarak gergeklesirken gegen senenin ayni doneminde (miktar bazinda)

Hedef Fiyat(TL) / Yikselme Pot.(%)

Piyasa Degeri (mn USD)

Ginlik Ort. isl. Hac. (USD)

06.05.2022

40/ %29
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195

2.159.846

baktigimiz zaman

bu oran % 31,21 oraninda gergeklesmistir.
ise, brat satiglardaki yurtdisi
%30,4'den %31,8’e yukselerek 245 milyon TL olarak gergceklesmistir.

Satis gelirleri olarak
satiglarinin  payi

Uretimi ise %23,46 artarak 32.417 miktar-tona yUkselmistir.

hedef fiyatimizi 40 TL olarak belirliyoruz.

Sirket'in Uretimine baktigimiz zaman ise 1G22’de gegen senenin ayni
dénemine gore gelikhane Uretimi %3,57 azalarak 44.540 miktar-tona,
haddehane Uretimi %4,68 azalarak 39.679 miktar-tona, denge cubugu

4,80x FD/FAVOK ve 4.77x F/K garpanlari ile islem géren CEMTS paylari igin

Kapanis Fiyati 28,54
Ganlgk Degisim (%) 9,94
Haftalik Degisim (%) 20,93
Son 1Yl En Dislk 12,00
Son 1 Yl EnYiksek 28,54
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) -68 .65
Beta (Son 1 Yil) 0,91
Piyasa Dederi (mn. TL.) 2.8681,85
Halka Aciklik Orani 41,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 1.212,34
Sermaye (mn. TL) 100,98
Temettl Verimi (Son 5Y) 0,85
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1Y
CEMTS 30,92 94,02 93,75
XU100 6,02 55,74 73,68
Relatif Getiri (XU100) 24,90 38,28 20,07
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y

FIK 9,41 13,34 3,83
FDIFVAQOK 9,44 11,02 3,37

F/IDD 2,45 147 1,25
FD/Satiglar 1.65 0,97 072

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
CEMTS
2021/1qQ 2021/2Q 2021/3Q 2021/4Q 2022/1Q 2021/03 2022/03 2022/10Q-2021/1Q 2022/1Q-2021/4Q 2022/03-2021/03

Net Satislar 292 140 410 435 771 252 771 164% 56% 164%
Satislanin Maliyeti -232 -117 -297 -311 -469 -232 -463 102% 51% 102%
Briit Kar 60 23 113 184 302 60 302 403% 64% 403%
Faaliyet Giderleri -17 -11 -15 -34 -30 -17 -30 79% -12% 79%

Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 4 5 1 106 22 a4 22 516% -79% 516%
Net Faaliyet Kari/Zarar 47 18 95 256 254 47 254 526% 15% 526%
FVAOK 45 18 105 157 279 49 279 4655 78% 465%
Finansal Gelir/Gider (Net) ] -1 o 0 -2 ] -2 576% 5899% 576%
Vergi Geliri (Gideri) -9 -1 -22 -44 -67 -9 -67 672% 50% 672%
Net Kar/Zarar 35 25 77 234 235 35 235 577% 0% 577%
Briit Kar Marj: 20,5 16,5 27,5 37,1 392 | 205 392 18,63 2,0 18,63
FVAGK Marji 16,9 12,8 25,5 31,7 362 | 169 362 19,3 45 19,32
Net Kar Marji 11,9 18,0 18,8 47,3 305 | 11,9 305 18,7 -16,8 18,65
Net [sletme Sermayesi 344 228 492 580 974 344 974 631 354 631

Net Nakit (Yillik) 84 114 46 158 -63 84 -63 -147 -221 -147

Toplam Borg/Ozsermaye 21 16 15 22 36 21 36 15,5 144 15,51
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 141 150 206 301 382 | 14 382 - 81,0 241,15
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S. - CEMTS 1G22 Degerlendirmesi 06.05.2022
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e— Kapanis e Relatif Getiri (IMKB-100'e Gére)
CEMTS Rasyolar 2022/1Q 2021/4Q 2021/3Q 2021/2qQ 2021/1qQ
Net §at|§|ar - Yilhk (Mn. TL) 1.989 1.511 1.295 1.074 901
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 526 389 261 189 204
Yurt Disi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 245 107 150 125 89
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 604 403 218 1%0 158
Briit Kar Mariji (%) 39,17 37,13 27,52 28,09 20,54
FVA(:Z:)K (Mn. TL) 279 157 105 73 49
FVAOK Mariji (%) 36,20 31,68 25,48 23,29 16,88
Net Kar Marji (%) 30,55 47,30 18,82 18,24 11,90
Aktif Karhilik - Yillik (%) 51,58 42,71 28,17 28,18 24,33
0z Sermaye Karlilk - Yillik (%) 67,66 51,46 33,89 32,79 29,36
Alacak Tahsilat Siiresi 50,01 51,09 52,51 52,76 57,44
Stok isleme Siiresi - Yillik 128,09 115,30 102,60 104,94 101,74
Ticari Bor¢c Odeme Siiresi - Yillik 25,28 21,91 16,23 17,38 22,53
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 974 580 492 389 344
Net Nakit (Mn. TL) -63 158 46 75 84
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 221 -112 29 9 11
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 63 -158 -46 -75 -84
Net Borc/FVAOK (%) 0,10 0,16 0,23 0,31 0,42
F/K 4,77 4,68 5,84 6,79 9,85
Sektor F/K 20,79 17,15 54,99 19,91 29,71
F/DD 2,45 1,93 1,72 1,94 2,56
Sektdr F/DD 3,35 3,38 4,35 3,80 3,99
FD/FVAOK 4,80 4,51 4,39 5,97 9,92
Sektér FD/FVAOK 12,04 12,14 20,81 16,26 17,83
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 382 301 206 143 141
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen {iglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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