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TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. — SISE 1G22 Degerlendirmesi

10.05.2022

Sirket'in 1G22 dénem kari gegtigimiz yilin ayni dénemine gore %165 artmasina karsin
bir énceki ¢eyrege gére %29 azalarak 3,58 milyar TL olarak gerceklesti. Sirket'in
1G22'de net kar marjl ise gegen senenin ayni dénemine gore %23,7'den %21,1’e
dugmustdr.

Sirket gelirlerini 1C22’de gegen senenin ayni dénemine goére %198,5, bir dnceki
déneme gbre %53,7 artirarak 17 milyar TL'ye yikseltmistir. Sirket 1G22'de brut kar
marjini ise gegen senenin ayni dénemine gére %34’den %40’a ylkselmistir. Ayni
dénemde Sirket'in satiglarindaki yurtdisi payr %59,7'den %65,4’e yikselerek 11,1
milyar TL olarak gergeklesmistir. Sirketin 1C22’de Avrupa satiglarinin toplam
satiglarina orani %30,6 (1G21: %34,1), Rusya, Ukrayna ve Gurcistan bolgelerinin
toplam satiglara orani %8,1 (1G21: %13), Amerika bélgesine yapilan satiglarin toplam
satiglara orani ise %16,1 (1C21: %2,9) olarak gergeklesmistir. Avrupa’ya
gerceklestirilen satiglardan elde edilen gelir %168 artarak 5,2 milyar TL'ye Rusya,
Ukrayna ve Gircistan bélgelerine gergeklestirilen satislar ise %87 artarak 1,38 milyar
TL olarak gergeklesmistir.

Sirket'in faaliyet gruplarina gore net satis hasilatina baktigimizda konsolidasyon
dizeltmeleri disilmemis haliyle kimyasallar bolimi %315 oraninda artarak 5,8 milyar
TL'ye yukselmistir. Sirket'in net satis hasilati icindeki payi ise %24,7'den %31,2'ye
ylikselmistir. Otomotiv camlari bolimu ise %67,9 artarak 1,25 milyar TL'ye yikselmistir.
Otomotiv sektdriindeki daralmaya paralel olarak Sirketin net satis hasilatindaki
otomotiv camlari bolimu %13,1'den %7,4’e gerilemistir.

ik geyrekte 1.4 milyon ton cam Ureten Sisecam, bu dénemde 1.2 milyon ton soda kiili
ve yaklasik 1 milyon ton endustriyel hammadde Uretimi gergeklestirdi. Sirketin, yilin ilk
ceyreginde toplam yatirimlari 1.2 milyar TL, ihracati ise 240 milyon dolar oldu.

Sirketin 2021 yilinda Avrupa’da cam ambalaj alanindaki ilk yatinmi olan Macaristan
tesisinin temel atma téreni bu yilin ilk geyreginde gergeklestirildi. 2023 yilinda ilk firinin
devreye girmesi ve takip eden yilda ikinci firninin aktif hale gelmesi ve 2025 yilinda ise
tam kapasiteye ulasmasi planlanan yatirim ile Sirket, yillik 330 bin tonluk ek Uretim
kapasitesine sahip olacaktir.

Sisecam 2022 yili basinda tedarik zincirlerinde yasanan kiiresel aksamalar nedeniyle
olusabilecek riskleri yonetmek ve yatirnmlarinda surdurdlebilirligi garanti altina almak
amacityla diinyanin énde gelen refrakter Ureticilerinden italyan Refel firmasini satin ald1.
Sisecam, cam alaninda yeni firin yatinnmlarn ve soguk tamir sureglerinin plana uygun
hayata gegiriimesinde 6nemli role sahip refrakter alanindaki bu yatinmiyla refrakter
sektoriinde énemli bir oyuncu haline gelebilir.

Sirket'in 1G22 FVOK marji bir 6nceki déneme ve gecen senenin ayni dénemine gore
artmasina karsin net dénem kari bir énceki dénem gére %29 azalmistir. Bunun temel
sebebi olarak kur farki ve yatinm faaliyet gelirlerindeki azalma gdsterilebilir.

Sirketin %40 yurtdisi benzer sirketler carpan analizi ve %60 INA analizi
agirliklandirmasiyla yaptigimiz galigsmaya goére Sirket paylan igin 25 TL hedef fiyat
sevivesine ulasivoruz.

Ozet Veriler

Hedef Fiyat(TL) / Yiikselme Pot.(%)
Hisse Sayisi (bin adet)

Piyasa Degeri (mn USD)

Gunliik Ort. igl. Hac. (USD)
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99.534.725
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Kapanis Fiyati 19,66
Gunlik Degisim (%) 2,08
Haftallk Degisim (%) 8,50
Son 1 Yil En Distk 7,36
Son 1 Y En Yiksek 19,92
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 17,60
Beta (Son 1 Yil) 1,16
Piyasa Degeri (mn. TL.) 60.222,79
Halka Agiklik Orani 49,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 29.472,97
Sermaye (mn. TL) 3.063,21
Temettl Verimi (Son 5Y) 2,29
Performans (%) Son1lAy Son3 Ay Son1Yil
SISE 16,33 105,43 160,35
XU100 2,92 52,46 70,89
Relatif Getiri (XU100) 13,42 52,98 89,46
Piyasa Carpanlari 1y 2Y 3Y

FIK 7,76 5,69 5,50
FD/FVAOK 6,06 4,53 5,21
F/DD 0,99 0,75 0,98
FD/Satiglar 1,05 0,58 0,79

2022/03-
2021/03

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
2022/1Q-
SISE
2021/1Q 2021/2Q 2021/3Q 2021/4Q 2022/1Q 2021/03 2022/03 2021/1Q, 2022/1Q-2021/4Q,

Net Satiglar 5.686 4.220 8.236 11.045 16.974 5.686 16.974 199% 54%
Satislarin Maliyeti -3.751 -3.133 -5.356 -7.297 | -10.122 | -3.751 -10.122 170% 39%
Briit Kar 1.936 1.086 2.880 3.748 6.853 1.936 6.853 254% 83%
Faaliyet Giderleri -1.057 -889 -1.406 -1.958 -3.264 -1.057 -3.264 209% 67%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 169 110 -39 451 305 169 305 81% -32%
Net Faaliyet Kari/Zarari 1.047 308 1.435 2.241 3.894 1.047 3.894 272% 74%
FVAOK 1.334 605 1.986 2.387 4.456 1.334 4.456 234% 87%
Finansal Gelir/Gider (Net) -149 -230 -117 1.694 -518 -149 -518 247% -

Vergi Geliri (Gideri) -183 -91 -69 -1.193 62 -183 62 -134% -

Net Kar/Zarar 1.348 85 1.353 5.038 3.576 1.348 3.576 165% -29%
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Degisim (Puan)

Briit Kar Marji 34,0 25,7 35,0 33,9 40,4 34,0 40,4 6,33 6,4
FVAGK Marji 23,5 14,3 24,1 21,6 26,3 23,5 26,3 2,8 4,6
Net Kar Marji 23,7 2,0 16,4 45,6 21,1 23,7 21,1 -2,6 -24,5
Net isletme Sermayesi 6.269 6.926 8.277 10.872 14.551 6.269 14.551 8.282 3.679
Net Nakit (Yillik) -5.164 -7.937 -3.751 -11.575 | -14.012 | -5.164 -14.012 -8.849 -2.437
Toplam Borg/@zsermaye 101 134 92 100 106 101 106 5,0 6,0
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 7.475 5.323 9.022 5.863 6.711 7.475 6.711 - 847,7

6,33
2,80
-2,64
8.282
-8.849
5,01
-763,73
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TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. - SISE 1G22 Degerlendirmesi 10.05.2022
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— K ApaANIS Relatif Getiri ([MKB—100'E Gore)
SISE Rasyolar 2022/1Q 2021/4Q 2021/3Q  2021/2Q 2021/1Q
Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 43.346 32.058 27.721 25.284 22.412
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 10.110 7.279 0 0 3.643
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 7.769 4,581 0 0 2.287
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 11.737 9.224 4.829 4.727 3.503
Brit Kar Marji (%) 40,37 33,94 34,96 36,91 34,04
FVAOK (Mn. TL) 4.456 2.387 1.986 1.855 1.334
FVAOK Marji (%) 26,25 21,61 24,11 26,17 23,46
Net Kar Marji (%) 21,07 45,61 16,42 19,67 23,71
Aktif Karlilik - Yillik (%) 15,38 13,74 9,99 9,58 6,86
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 33,99 29,64 19,82 21,26 15,91
Alacak Tahsilat Suresi 68,93 72,57 68,01 68,83 71,19
Stok isleme Siiresi - Yillik 95,04 100,21 97,92 101,01 106,20
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 56,62 65,37 51,64 44,97 51,45
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 14.551 10.872 8.277 7.786 6.269
Net Nakit (Mn. TL) -7.431 -4.662 -1.039 -1.369 -2.690
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 2.437 7.824 -813 -599 -464
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 14.012 11.575 3.751 4.564 5.164
Net Borg/FVAOK (%) 1,31 1,85 2,08 2,33 2,95
F/K 5,27 4,49 5,18 5,37 Tk
Sektor F/K 11,51 13,50 15,85 13,65 37,69
F/DD 1,39 1,04 0,93 0,91 0,94
Sektér F/DD 1,39 1,04 0,93 0,91 0,94
FD/FVAOK 6,92 6,95 4,29 4,66 5,78
Sektér FD/FVAOK 21,04 24,26 26,79 29,71 37,77
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 6.711 5.863 9.022 7.528 7.475
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen (iglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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