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KURESEL PiYASALARDA RiSK i$STAHI DUSUK SEYRETMEYE DEVAM EDiYOR

Borsa Istanbul Cuma guini %0,36 yikselisle 2.380,90 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 39 milyar TL olarak gerceklesti. Endeks gun ici en
yuksek 2.397,91 seviyesini goriirken en disik 2.346,12 seviyesini gordl Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de Dow Jones %1,98 , S&P 500
%1,86, Nasdaq %1,59 yikselisle kapatti. Avrupa Piyasalarinda FTSE 100 %1,67, DAX %1,38 ve CAC 40 %1,17 ylkseligsle kapatti. Asya
piyasasinin ilk igslemlerinde saticili igslem g6zleniyor. ABD vadelileri negatif seyirde.

Kiresel piyasalarda yeni haftanin ana giindem maddeleri kiresel enflasyon ve resesyon endiseleri olmaya devam ediyor.

Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, Fed'in dnimizdeki iki toplantida 50'ser baz puanlik faiz artisi yapmasinin ardindan faiz artigi dénguisiini
Eylul ayinda durdurmasinin makul olabilecegini belirtti. Kiresel piyasalar aslinda - Fed'in sikilasma slrecine odaklanmisken, Fed yetkilisinden
sikilagsma dongustnin sonuna iligkin sinyaller geldi. Fed Baskani Jerome Powell ise son agiklamalarinda sahin tonlu mesajlar vermisti.

AMB Baskani Christine Lagarde’in temmuz ayindan baglamak tzere yapilacak faiz artiglariyla eyliilde pozitif mevduat faizine ulasma agiklamasina
AMB icinden muhalefet var. Lagarde’in iki 25 baz puan faiz artisini 6ngéren s6zli ydnlendirmesi konuya yakin kaynaklara gére bazi AMB Uyeleri
tarafindan olumsuz karsilandi. Tek seferde 50 baz puan faiz artisi &ngdérmeyen Lagarde yonlendirmesine karsi bazi Gyeler para politikasinin hizinin
artirlmasi gerektigi yontinde gorisler vermekte. Lagarde temmuz ve eyliilde iki 25 baz puanlik faiz artisi ile neredeyse 10 yildir negatif bolgede
seyreden mevduat faizinin %0’a yUkseltilebilecegi goriisini ECB websitesinde yayimladigi bir blog yazisi ile dile getirmisti. Resmi olarak AMB’de
bugline kadar 50 baz puan faiz artigi ihtimalini dile getiren tek lye Hollanda Merkez Bankasi Bagkani Klaas Knot oldu.

Rusya, para birimi rubledeki toparlanmanin ardindan sermaye kontrolu 6nlemlerinde yumusamaya gitti. Rusya Maliye Bakanhgi tarafindan yapilan
aciklamada ihracatgi sirketlerinin satmakla yukidmli oldugu déviz gelirleri oraninin %80’den %50’ye disiruldigini agikladi. Agiklamada “Kurda
yasanan istikrar ve yeterli doviz likiditesi sebebiyle” s6z konusu sermaye kontrolii 6nleminin yumusatildig bildirildi.

Yur tigi gelismelere baktigimizda Reel Kesim Gliven Endeksi, mayis ayinda bir 6nceki aya goére 0,3 puan azalarak 109,4 oldu. Son Ug¢ aya
ybnelik degerlendirmelerde, Uretim hacmi, i¢c piyasa siparis miktari ve ihracat siparis miktarinda artis bildirenler lehine olan seyir bir dnceki aya
gbre guclendi.

imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani mayis ayinda yiizde 78'e yiikseldi. Bir énceki veri ylizde 77,8 olarak agiklanmisti. Tarimsal girdi
fiyat endeksi aylik ylizde 15,16, yillik ylizde 105,70 artis kaydetti. Tirkiye'ye gelen yabanci ziyaret¢i sayisi Nisan'da yiizde 226 artisla 2.57 milyon
oldu.

Bugiin yurt iginde dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise Almanya Euro Bélgesi ve ingiltere ve ABD PMI rakamlari ve ABD konut satislari
takip edilecek.
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ZAMAM LILKE OMEM VERI BEKLENTI OMCEE] PERIYOT
10:30 Almanya == imalat PMI 540 546 Mays
11:00 ; Avrupa Bolg. = imalat PMI 549 5556 Maws
11:30 ingiltere ekl imalat PMI 549 55,8 Maws
16:45 ABD == retim PMI 57.5 59,2 Mays
17:00 ABD e Yeni Konut Satslan 750Bin TE3Bin Nisan
21:00 : Avrupa Bolg. b AMB Baskani Lagarde'in Konusmas:i - - -
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Kurda diin gun icerisinde gerceklesecek kabine toplantisi sonrasinda yapilacak agiklamalar iginde alternatif finansal
enstriman ile ilgili bilgi verilebilecegi beklentisi ile 15,60TL seviyelerine kadar geri gekilis gérdik. Bu sabah bu beklenti
kargilanmamasi tekrar 15,95TL seviyelerine dogru kuru yukar ¢ekti. Bugun yurt icinde veri akisi sinirli, ABD’de ise yeni
konut satiglari, PMI verileri ve Richmond Fed sanayi endeksi agiklanacak. Yukari yonli baskinin Persembe gini
gerceklesecek PPK toplantisina kadar devamini bekliyoruz. Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 16,00 ve 16,10
TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 15,85 ve 15,75 TL destek seviyeleri takip
edilebilir.
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Caprazda 16,80TL seviyesi altina kabine toplantisi sonrasi olasi alternatif finansal enstriiman haberi gelebilir beklentisi ile
geri ¢ekilme gerceklesse de paritede yukari yénli hareket devam ederken, bu beklentinin karsilanmamasi ile yikselisin
devam ettigini ve 17TL lGzerine dogru busabah itibari ile fiyatlarin gerceklestigini sGyleyebiliriz. Buglin yurt icinde veri akisi
zayif, Avrupa ve Almanya’da Imalat PMI verileri agiklanacak. Euro tarafinda son agiklamalar sonrasi giig kazanimi devam
edecektir, bu nedenle 16,90TL ve alti alig, 17,10TL ve Uzeri kar al i¢in uygun. Yasanacak gelismeler ¢cercevesinde kurda
17,10 ve 17,20 direng seviyesinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satig baskisinda ise 16,90 ve 16,80 destek seviyeleri

takip edilebilir.
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Parite diin yapilan agiklamalarda Avrupa Merkez Bankasi’'nin da enflasyon kaygilarindan faiz artisi beklentisinde daha net
beklenti yaratmaya baslamasi ile ylkselisine 1,17 seviyelerine kadar devam etti. Bugiin her iki bélgeden PMI verileri
aciklanacak. Ayrica ABD’de konut satiglarn ve Richmond Fed sanayi endeksi takip edilecek. Piyasalarda yasanan risk
kotilesmesi durumunda, ABD dolari ve tahvillerine olan ilginin azaldigini géruyoruz, bu nedenle yikselis devam ediyor.
Yasanacak gelismeler cergevesinde paritede 1,0685 ve 1,0700 direng, olasi satis baskisinda ise 1,0650 ve 1,0625
destek seviyeleri takip edilebilir.
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Ons altinda ABD dolarinda yasanan yatay asagi yonli beklenti ile birlikte diin yiikselisine devan etti. Buglin diinya genelinde
PMI verileri agiklanirken yiikselisin 6zellikle Gissel 200 GAO. 1860$ (lizerine gegmesine ragmen kalicilik saglayamadigini
goruyoruz. Geri gekilmelerde kalici trend olusumu ABD dolarina olan talebin daha onceki dénemlere goére azalmasinin
devam etmesi ile olusmamasi durumunda 1835$ veya daha asagida 1795$% asad yonli kiriimadik¢a aliglara geri
cekilmelerde devam edilebilir. Yasanacak gelismeler gergevesinde ons altinda 1.865 ve 1.875 direng, olasi satis baskisinda
ise 1.850 ve 1.845 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Parite diin beklentimize paralel 1,26 seviyesine yakin ylkselisine devam etti. Bugln her iki bolgeden PMI verileri
aciklanirken, ABD’de konut satislarn ve Richmond Fed sanayi endeksini takip edecediz. Genel olarak ABD dolarina olan
talebin azalmasi ve Fed'in yapacaklarinin yol haritasinin belirlenmesi sonrasinda ingiltere’nin faiz artiglarina devam
edebilecegi yoniindeki agiklamalar yikseliste etkili olmaya devam ediyor. Bugtin kisa sireli agagi diizeltmeler gérebiliriz,
Yasanacak gelismelerde paritede 1,2585 ve 1.2626 seviyesinin direng, olasi satis baskisinin gértilmesi durumunda ise
1,2500 ve 1,2450 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Parite tarafinda zirve seviyeleri gériilmesinin ardindan asagi yonli fiyat hareketleri devam ediyor. Yillik ¢cekirdek enflasyon
Japonya’da ylikselmeye devam ediyor. Diger yandan hizmet PMI bir énceki aya gore ylikselmis durumda. ABD’de ise yeni
konut satiglari, PMI verileri ve Richmond Fed sanayi endeksi agiklanacak. Dolar endedksi zirve seviyelerinden gerileyerek
102,30 seviyelerinde. Genel anlamda 127 seviyesinin izerinde tutundugu sirece yukari yonli trendin devam edecegini
soyleyebiliriz. Yasanacak gelismeler ¢ercevesinde paritede 128,50 ve 129,00 seviyesi direng, olasi satis baskisinin
gortlmesi durumunda 127,00 ve 126,50 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Petrol, haftanin ilk islemlerinde ABD akaryakit pazari ve biiyime endiseleri dolayisiyla haftaya yiikselisle baglamisti. Diin
111 dolar seviyelerinde kalici olamayan Brent petrolde 109 dolar seviyelerine kadar geri ¢cekilme yasanmakta. Piyasa bir
yandan da dinyanin en buyuk petrol ithalatcisi Cin'de salgina iliskin gelismeleri de yakindan izliyor. Brent petrolde 106,50
dolar seviyesiinin Gizerindeki fiyatlamalarda yukari yonli trendin devam edecegini sdyleyebiliriz. Yasanacak gelismeler
gergevesinde brent petrolde 112 ve 113 dolar direng; 110 ve 109 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altin diin kur tarafinda olasi enflasyon korumali Giriin agiklamasi beklentisi ile olusan asagi yonli hareket ile birlikte,
ons altinda geri gekilme ile 935TL seviyesi test edilmesine ragmen, glin sonu ve bu sabah beklentilerin gergeklesmemesi
ile yikselis devam ediyor. Din 955TL seviyesi glin yiksegi olarak karsimiza gikarken 950TL (izerinde kaliciligin devamini
bekliyoruz. Kurda ve ons altinda gtin i¢i geri gcekilmeler sinrili kalacagindan 945TL ve alti alis igin dislnulebilir. Yasanacak
gelismeler cercevesinde gram altinda 955 ve 960 TL seviyesi direng, 945 TL ve 932 TL seviyesi ise destek olarak takip
edilebilir.
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Arastirma Uzmani

2022 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagihmi: %23,91 Karda / %76,09 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




