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TCMB FAIizi SABIT BIRAKTI; LIKIDITE MESAJLARI GELDI

Borsa Istanbul din gind %1,35 yikselisle 2.450,84 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 39 milyar TL olarak gerceklesti.
Endeks gin igi en ylksek 2.455,73 seviyesini gorirken en dusuk 2.421,15 seviyesini gordu Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de
Dow Jones %1,61, S&P 500 %1,99, Nasdaq %2,68 yukselisle kapatti. Avrupa Piyasalarinda FTSE 100 %0,56, DAX %1,59 ve
CAC 40 %1,78 yukselisle kapatti. Asya piyasasinin ilk igslemlerinde alicili islem gdzleniyor. ABD vadelileri negatif seyirde.

Kuresel piyasalarda yeni haftanin ana giindem maddeleri,kiiresel enflasyon ve resesyon endiseleri olmaya devam ediyor.

Putin’den hali hazirda devam eden “gida krizine” yonelik aciklamalar geldi. Putin, sorunlarin Uretim, lojistik zincirlerinin igleyisindeki
aksamalar ve Kovid-19 salgini déneminde Batili Ulkelerin uyguladigi mali politikalarla ilgili olduguna isaret etti. Gida alanindaki
sorunlarin, ABD ve Avrupa Birligi'nin Rusya’ya yonelik yaptirimlarla agirlagtiginin vurgulandigi gérismede, Putin, Batili tlkelerin
siyasi gayelerle uyguladidi kisitlamalarin kaldirilmasi sartiyla Rusya’nin tahil ve gubre ihracati yoluyla gida krizinin agiimasina
onemli bir katki yapmaya hazir oldugunu belirtti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, G20 ekonomileri i¢in bu yila iliskin buyime beklentisini ylizde 3,6'dan yluzde
3,1'e indirdi. Ekonomik toparlanmada COVID-19 sonrasi karmasik bir dizi zorlukla karsi karsiya olundugu ifade edilen raporda
Rusya-Ukrayna Savasi'nin ekonomik etkilerinin surdigune isaret edildi. Raporda, "sifir COVID-19" politikasinin siki bir sekilde
uygulandigi Cin'deki yavaslamanin da kiresel buylime Uzerinde etkili oldugu belirtildi. Raporda, ABD, Avro Bdlgesi, Japonya,
Fransa, Cin ve Hindistan ekonomilerinin bu yila iliskin buylime tahminlerinin agagdi yonlu revize edildigi, sadece Meksika'nin buyime
beklentisinin yikseltildigi ifade edildi. Moody's'in raporunda, Tirkiye ekonomisi icin biiyiime tahmini bu yil ylizde 3,5 ve gelecek yil
yluzde 4 olarak korundu.

Yurt ici gelismelere baktigimizda din TCMB faiz kararini agikladi. Merkez Bankasi, politika faizini yizde 14 seviyesinde birakti.
TCMB, degerlendirme surecleri tamamlanan teminat ve likidite politika adimlarinin devreye alinacagini acikladi. TL teminatlarin
artinlmasi ile birlikte PPK metnine bu ifadenin eklenmesi, dncelikle bankalarin borglanmasinda TL teminatlarin artirlimasinin ve
fonlamada da TL agirhgin artirlmasina bir 6dil politikasinin devreye alinabileceginine dair yorumlari beraberinde getirdi.

Yurt icinde 6nemli bir veri bulunmazken, yurt disinda ABD'de kisisel gelir ve harcamalar, 6nci mal ticaret dengesi, toptan stok verileri
ile Michigan Universitesi tiketici giiven endeksi verileri izlenecek.
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Kurda diin TCMB PPK toplantisi 6ncesinde 16,45TL seviyelerine kadar yikselis gerceklestigini gérdiik. Toplantida faiz
degisikligi yapilmazken metin icindeki sdylemlerde de herhangi bir kayde deder degisik olmadi§i goruldu. Toplanti
sonrasinda 16,30TL seviyelerine geri gekilme olsa da yukari yonli baskinin devam edecegini diistiniiyoruz. Bugiin
aksam Moody’s Turkiye degerlendirmesi ve ABD’detoptan stoklar, kisisel gelir-gider ve Michigan tuketici gliven endeksi
takip edilecek. Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 16,45 ve 16,55 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi
satis baskisi durumunda ise 16,32 ve 16,20 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda paritede yukari yonli hareket devam ederken TCMB PPK toplantisi 6ncesinde 17,63TL seviyesi test edildi. Tirk
Lirasi’nda sinirh deger kazaniminin toplanti sonrasi yasanmasina ragmen paritede 1,07 Gzerinde kaliciligin devami bu
sabah 17,60TL seviyelerinde fiyatlamaya neden oluyor. Yurt icinde Moody’s Tirkiye dederlendirme karari beklenirken,
AVrupa’da veri akisi zayifoldugunu séyleyebiliriz. TL’nin zayif durusunun devami ve paritede ylkselisin devam edecegi
beklentisi ile 17,50TL geri ¢ekilmeleri alig, 17,70TL kar al igin uygun. Yasanacak gelismeler ¢ercevesinde kurda 17,65 ve
17,75 direng seviyesinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinda ise 17,55 ve 17,45 destek seviyeleri takip
edilebilir.
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Parite diin guclenen ABD dolari ile birlikte 1,0660 seviyesine kadar geri gekilme yasamasina ragmen piyasalarda ABD
blyime verisinin beklenenden koétl aciklanmasi ile birlikte Fed politikalarinin daha yumusak gecisler seklinde
gerceklesebilme ihtimali ile piyasalarda iyimserlik hakim oldu ve yukselisine devam etti. Bu sabah 1,1750 seviyelerinden
fiyatlanan paritede Avrupa’da veri akigi zayif, ABD'de ise kisisel gelir-gider, toptan stoklar ve Michigan tiiketici gliven
endeksi aciklanacak. Yasanacak gelismeler ¢ergevesinde paritede 1,0770 ve 1,0800 direng, olasi satis baskisinda ise
1,0700 ve 1,0650 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Ons altin diin dar bant araliginda 1840-1855$ araliginda fiyatlandi. Bu sabah 1850$ (izerinde fiyatlanmaya devam ediyor.
Dun agiklanan ABD biiyiime verisi beklentilerden kot agiklanmasi biraz da olsa ons altinda sinirh yiikseligin nedeni olabilir.
Ayni zamanda risk algisinda iyilesme de ters yonli bir etki ons altin (izerinde yarattiginda yatay fiyatlamayi goriiyoruz. Bugiin
ABD’de agiklanacak veriler ekonominin éncli gdstergeleri ve enflasyon ile ilgili ip uglari vermeye devam edecek. Yasanacak
gelismeler cercevesinde ons altinda 1.865 ve 1.875 direng, olasi satis baskisinda ise 1.845 ve 1.832 destek seviyeleri takip
edilebilir.
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Parite yiikselisine devam ediyor. Diin ve bugiin ingiltere’de veri akisi zayif seyrederken, diin ABD’de biiyiimenin
beklenenden zayif agiklanmasi piyasada risk algisini artirdi buda dolara olan talebi azaltti ve parite yukarihareketine
devam etti. Bugiin ABD’de Michigan tuketici gliven endeksi, toptan stoklar ve kisisel gelir-gider verileri agiklanacak.
Enflasyonun gidisati igin bu verileri takip ederken paritenin kritik 1,2635 seviyesi tUizerinde kalicilik saglamasi 6nemli. 1,26
geri cekilmeleri alis firsati olmaya devam edecektir. Yasanacak gelismelerde paritede 1,2650 ve 1.2675 seviyesinin
direng, olasi satis baskisinin goriilmesi durumunda ise 1,2600 ve 1,2550 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.

Parite tarafinda ABD 10 yilliklarindaki geri c¢ekilmeyi izleyerek son giinlerde 127 seviyelerinde konsolide olmaya
calismakta. Bugun Japonya tarafinda enflasyon verisi geldi. Yillik enflasyon Beklentilerin bir miktar altinda %2,4 olarak
aciklandi. Din ABD’de blyimenin beklenenden zayif agiklanmasi piyasada risk algisini artirdi buda dolara olan talebi
azaltt dolar endeksi 101,50 seviyesine geriledi. Yasanacak gelismeler gercevesinde paritede 127,00 ve 128,00 seviyesi
direng, olasi satig baskisinin gérilmesi durumunda 125,50 ve 125,00 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Petrol, ABD tarafinda gelen disik stok verilerinin etkisiyle yiikselise gegmis durumda. Petrol piyasasinda ABD verileri ile
birlikte AB'deki Rus petroliine iligkin ambargo girisimleri de fiyatlamalar tizerinde etkisini strdiriyor. Genel anlamda 107
dolar seviyesinin tzerindeki yikselisler trendin yukari yonli devam ettigini gostermekte. Petrol bu haftay da ylkseligle
kapatmaya hazirlaniyor. Yasanacak gelismeler cercevesinde brent petrolde 115 ve 117 dolar direng; 113 ve 112 dolar
ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altin din 977TL seviyelerine kadar yikselirken ana neden TCMB PPK toplantisi éncesinde kur Gzerinde olugan
baski ile birlikte gergeklesen yiikselisti. Toplanti sonrasinda kurda yasanan geri ¢ekilme ile birlikte gram altin 965TL altina
kadar gerigekilse de bu sabah 975TL seviyelerinde fiyatlanmaya devam ediyor. Bir diger nedeni bu fiyatlarda gram altini
gOérmemizin ons altinda da diin 6gleden sonra baslayan yikselisin devam etmsi. Bugun her iki tGrlinde yatay fiyatlama,
970TL alti geri gekilmeler alig, 980TL ve Uzeri ise kar al i¢cin dusunulebilir. Yasanacak gelismeler cercevesinde gram
altinda 985 ve 995 dolar direnc; 965 ve 955 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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2022 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %23,91 Karda / %76,09 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




