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FED’DEN 1994 YILINDAN BU YANA EN SERT FAIZ ARTISI GELDI

Borsa Istanbul diin %0,88 yukselis ile 2.531,11 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 35 milyar TL olarak gergeklesti. Endeks
gln ici en yuksek 2.533,81 seviyesini gorurken en dusuk 2.501,77 seviyesini gordl. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de Dow
Jones %1,00 , S&P 500 %1,46, Nasdaqg %2,50 yukselisle kapatti. Avrupa Piyasalarinda FTSE 100 %1,20, DAX %1,36 ve CAC 40
%1,35 yikselisle kapatti. Asya piyasasinin ilk islemlerinde karisik islem gozleniyor.

Kiresel gelismelere baktigimizda, yiksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana giindem maddesi olmaya devam ediyor.

ABD Merkez Bankasi Fed 75 baz puan ile 1994’'ten bu yana en biyik faiz artirrmini gerceklestirirken, Fed Baskani Jerome Powell
gelecek ay da 75 veya 50 baz puanlik bir artisa gidilebilecegi mesajini verdi. ABD’de enflasyonun son 40 yilin en yiiksek seviyesine
¢ikmasinin ardindan, aksiyon almakta gec¢ kalmakla elestirilen Fed yetkilileri bdylece fiyat baskilari ile micadelenin dozunu artirmig
oldu. Karar ile Fed'in faiz araligi %1,5-%1,75 seviyesine ylkseldi. Medyan beklenti 50 baz puanlik bir artis olsa da mayis enflasyon
verisinin ardindan bir gok kurum tahminini yukari revize etmis, piyasa fiyatlamasi da 75 baz puana yiikselmisti. Ote yandan Fed
yetkilileri faizlerin aralik ayina kadar %3,4, 2023 sonuna kadar da %3,8’e yukselecegini tahmin etti. Mart ayindaki tahminler sirasiyla
%1,9 ve %2,8 seviyesindeydi. Powell'in “Buguinki 75 baz puanlik faiz artisi alisiimadik sekilde buyik bir adim ve bu blyuklikteki
adimlarin yaygin hale gelmesini beklemiyorum” demesi ¢ok daha buyuk faiz artinmlar ihtimalini masadan kaldirarak piyasalari
destekledi. ABD’de borsa ve tahviller aciklama sonrasi deger kazandi. Barclays ekonomistleri Fed’in gelecek ay sadece 50 baz
puan faiz artiracagini 6ngordi. Fed'in agiklamalari beklenilenden ¢gok daha az sahin mesajlar icermekte. ABD'de resesyon endiseleri
Fed'in 28 yilin en sert faiz artiginin ardindan yiikselmeye basladi.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE) ise faiz kararini bugiin TSi 14:00'te agiklayacak. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin medyan
beklentisi politika faizinin %1’den %1,25’e yiikseltiimesi yéniinde. Bu beklentinin gerceklesmesi halinde ingiltere’de politika faizi 13
yilin en yiksek seviyesine ¢gikmis olacak. Analistler i¢ BOE uyesinin 50 baz puanlik artis yoniinde oy kullanmasini bekliyor. Japonya
Merkez Bankasrnin (BOJ) bugin baglayan faiz toplantisi ise yarin sonuglanacak. Bloomberg anketine gére BOJ'un -%0,1
seviyesindeki politika faizinde ya da %0 seviyesindeki 10 yillik tahvil getirisi hedefinde degisiklik beklenmiyor.

Bugun yurt icinde 6nemli veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda BoE faiz karari, ABD konut baglangiglar verileri takip edilecek.
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Kurda diin Fed 75 Baz puan faizartisina gitmesinden sonra oynakligin ¢ok artmadigini gérdiik. Son 5 gindir 17,30TL
diren¢ bolgesini asmadan giin kapaniglari gergeklesiyor. Kiresel piyasalarda enflasyon belirsizligi devam ederken,
buglin yurt icinde konut fiyat endeksi agiklanacak. ABD’de ise insaat izinleri, konut baslangiglari, haftalik igsizlik
basvurulari ve Philadelphia Fed imalat endeksi takip edilecek. Genel olarak yiikselisin sinirli kalmaya devam ederken
geri ¢ekilmelerin 17,10TL bdlgesine dogru olmasi durumunda aliglara devam edilebilir. Yasanacak gelismeler
cercevesinde kurda 17,32 ve 17,45 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satig baskisi durumunda ise 17,17 ve
17.00 Tl destek seviveleri takin edilehilir.
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Caprazda Fed aciklamalari sonrasi paritede sert diislis gergeklesirken kurda da geri ¢ekilme yasandigini gordiik. Bu
nedenle 17,80TL Uzerinde kaliciia devam eden ¢aprazda bugiin Avrupa’da veri akisi zayif, yurt icinde ise konut fiyat
endeksi agiklanacak. Gin igerisinde Fed etkisinin sinirli kalmasini bekliyoruz. Turk Lirasinda sinirl deger kazanimlari
olabilir. Kisa stre icinde ise paritede asagdi yonli baskinin azlmasini bekliyoruz. Bu nedenle 17,90TL geri ¢gekilmeleri alis,
18,20TL seviyelerine dogru yikselislerde ise kar al dugtnulebilir. Yasanacak gelismeler ¢cergevesinde kurda 18,08 ve
18,18 direng seviyesinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinda ise 17,90 ve 17,75 destek seviyeleri takip
edilebilir.
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Diin aksam Fed 75 Baz puan faiz artisina gitti. Son 28 yilin en yiksek faiz artigi sonrasi Powell yaptigi agiklamalarda bir
sonraki toplantilarda piyasa sartlarina gore her turli faiz degisikliginin olabilecegini sdyledi. Buyime asagi enflasyon
beklentileri yukari revize edildi. Bu nedenle karar agiklandiinda parite Uzerinde baski olusmasi sonrasinda 1,0358
seviyesi test edildi. Bu sabah 1,04 (izerinde iglemler gegiyor, bugiin ABD’den agiklanacak veri akigini takip edecegiz. 1,04
altina geri ¢ekilme olmadikga aliglara asagi yonlu hareketlerde devam edilebilir, 1,05 kar al i¢in uygun. Yasanacak
gelismeler gergevesinde paritede 1,0500 ve 1,0550 direng, olasi satis baskisinda ise 1,0400 ve 1,0350 destek seviyeleri
takin edilehilir
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Ons altin ABD enflasyon verisi gectigimiz Cuma giini agiklandiktan sonra gli¢li dolar baskisi ile tepeden dibe 75$ geri
cekilme yasadi. Din aksam Fed toplantisinda 75 Baz puan faiz artigi gelmesine ragmen bu olasihgi daha énceden fiyatlayan
piyasaya karsi tepki alislari geldigini goriyoruz. Bugiin ABD’den agiklanacak verileri takip etmeye devam edecegiz. 1820$
Uzerinde diinki agiklamalar sonrasinda tutunmaya devam eden altinda bu seviyeye dogru geri gekilmeler alig firsati olmaya
devam edecektir. Yasanacak gelismeler ¢cercevesinde ons altinda 1.845 ve 1.850 direng, olasi satis baskisinda ise 1.821
ve 1.800 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede diin 1,20 seviyelerinde 2 giinlik fiyatlama icinde baktigimizda dip ¢calismasi gergeklesti ve sonrasinda Fed 75
baz puan faiz artisina gitmesine ragmen yiikselisin 1,22 seviyelerine yaklastigini goériiyoruz. Bugiin ABD’den veri akisini
takip etmeye devam ederken Ingiltere Merkez Bankasi faiz karari parite igin en dnemli gelisme olacaktir. Diinkii Fed
beklentilerine paralel BoE’'den benzer bir sahin durus goérebiliriz. Bu nedenle 1,2140 altina dogru geri ¢cekilmelerde aliglara
devam edilebilir. Yasanacak gelismelerde paritede 1,2175 ve 1,2195 seviyesinin direng, olasi satisg baskisinin gérilmesi
durumunda ise 1,2100 ve 1.2000 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Japon yeni dolara kargl 24 yilin en dislk seviyelerinde islem gérmeye devam ediyor. Genel anlamda dolar endeksindeki
kuvvetli seyir Fed sonrasi surlyor. Dolar endeksi 105 seviyelerinde. ABD’de ise ingaat izinleri, konut baslangiglari, haftalik
issizlik basvurulari ve Philadelphia Fed imalat endeksi takip edilecek. 75 baz puan artis gelmemesi durumunda paritede
bir miktar geri ¢cekilme gozlemlenebilir. Yasanacak gelismeler gergevesinde paritede 135 ve 136 seviyesi direng, olasi
satig baskisinin gorilmesi durumunda 134 ve 133 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Petrol piyasalari da Fed'in faiz kararina odaklanmis durumda. Fed’den 75 baz puanlik bir faiz artinmi gelmesi resesyon
endiselerini tekrardan glindeme getirmis durumda. DUn Fed dncesi en yuksek 119,69 seviyelerini test eden Brent petrolde
bu sabah 116 dolar seviyelerine kadar geri gekildigini séylemek mimkin. 8 gunlik basit ortalamanin altina sarkan Brentte
115 dolar seviyesinin altinda satis baskisi artabilir. Yasanacak gelismeler gergevesinde brent petrolde 117 ve 118 dolar
direng; 115 ve 114 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altinda Fed agiklamalari sonrasinda beklendigi kadar oynaklik yaganmadigini sdyleyebiliriz. 75 Baz puan faiz artigi
ve enflasyon ile faiz artis beklentilerinin tamamen bekle ve gor mantidi ile sekillenecegi agiklamalarin ardindan sinirli da
olsa ons altinda ve Turk Liras’'nda deger kazanimlari yasandigini gériiyoruz. Buguin veri akigi nispeten daha sakin olmaya
devam ederken ons altinve kurda yatay fiyatlamalar gérebiliriz. 1010TL altina dogrugeri ¢ekilmeler alig firsati olmaya
devam ederken, 1025TL ve Uzeri yikselisler kisa vadeli kar al igin distnulebilir. Yasanacak gelismeler gergevesinde gram
altinda 1025 ve 1032 dolar direnc; 1018 ve 1000 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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2022 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %23,91 Karda / %76,09 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




